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Ordre du jour

1. Identité et offre

2. Historique des fonds à long terme et des fonds spéculatifs

3. Processus d'investissement

4. Construction du portefeuille

5. Gestion des risques

6. À propos de l'équipe

7. À propos du Deuterium

Études de cas

Clause de non-responsabilité
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L'objectif du fonds est de générer des rendements positifs, dans toutes les conditions de marché, sur une période glissante de 
trois ans, en poursuivant une politique d'allocation active entre les classes d'actifs et les marchés mondiaux selon un modèle 
dynamique d'allocation d'actifs qui est ajusté de temps à autre par des changements tactiques à court terme de l'allocation 
d'actifs en prévision de l'évolution des conditions de marché, fiscales et politiques.

Caractéristiques principales Fonds Véhicule
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Identité et offre GDALS



La notation Morningstar 
cinq étoiles en 
reconnaissance des 
rendements 
exceptionnels - GDA USD

Trustnet 
cinq couronnes dans 
les 10 % de fonds 
britanniques les plus 
performants - GDA 
GBP

GDA USD Morningstar

GDA GBP Trustnet

GDA Global Long-Only Fund Rendements en USD sur 10 ans

GDALS Global Macro Hedge Fund Rendements en USD depuis le 22 novembre

Retours
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Source : PRIIPs de la classe d'actions USD F

GDALS Historique USD
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Source : PRIIPs de la classe d'actions EUR F

GDALS Historique EUR
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Source : PRIIPs de la classe d'actions GBP F

GDALS Historique GBP
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Source : PRIIPs de la classe d'actions CHF F

GDALS Historique CHF
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Expositions et bêtas ciblés du portefeuille GDALS par rapport à l'indice mondial 
des actions



Construction d'un portefeuille global macro : 4 
paniers

GDALS négocie quatre portefeuilles uniques. Ces portefeuilles utilisent les mêmes moteurs que notre produit 
long only, en utilisant les mêmes données macroéconomiques et les mêmes systèmes de notation, mais sans le 
biais long.

Objectifs de corrélation et de bêta des actions <= 0,3
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Effet de levier attendu de 100% à 400% avec un maximum de 500%.

Effet de levier actuel 163

Maximum VAR* 20% Courant VAR 10,9%

Volatilité cible* <10% Volatilité actuelle 9,7

Niveau de risque PRIIPS 4 
Risque modéré

Estimation du rendement net 
annuel de PRIIPS sur des 
marchés modérés > 10%.

* 20 jours 99%

* Annuel

Classement du risque PRIIPS, limites de l'effet de levier et de la VAR pour GDALS
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Notre processus en quatre étapes allie la puissance de l'analyse quantitative à grande échelle à l'expertise des 
gestionnaires de fonds.  Ce processus est conçu pour être fondé sur des données probantes, systématique, 
impartial, transparent et sans faille.

1. Les modèles 4. Discrétion2. Notes 3. Postes à pourvoir

L'équipe élabore des 
modèles macro 

prédictifs

Les managers discutent et 
interprètent les positions

Les modèles 
produisent des scores 

d'orientation du 
marché

Les scores se traduisent 
par des propositions de 

positions de fonds
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Processus d'investissement



Données macroéconomiques 
et financières fondamentales Principales prévisions macroéconomiques en fonction 

des composantes du PIB

Prix

Consommateur Producteur

Dépenses en capital
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1. Les modèles



Ce processus vise à prévoir, plusieurs mois à l'avance, les principales variables macroéconomiques qui 
déterminent les prix des actifs. 
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Les modèles macroéconomiques se combinent aux données relatives à la politique, à l'évaluation et aux prix 
pour produire un score global de probabilité d'orientation du marché (% de chances que le marché monte ou 
descende au cours des 4 à 6 prochaines semaines).

Passé

L'avenir
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2. Notes
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Notre système Quant recommande des pondérations long/short qui reflètent nos scores en matière 
d'actions, de secteurs, d'obligations et de devises. 

75%

50%

25%

0%

-25%

-75% Actions Obligation
s

Poids de la capitalisation boursière

Exemple d'exposition

Exposition à l'exemple 
des actions -17 %

Exemple d'exposition 
aux obligations +7%

3. Postes à pourvoir

Exemples d'expositions sectorielles
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La publication Quarterly Investment Summary (QIS) présente les 
projections du modèle pour les mois à venir.  Elle peut être 
distribuée aux clients

La réunion hebdomadaire sur les risques, structurée et faisant 
l'objet d'un procès-verbal, définit la vision macroéconomique 
actuelle de GDA.  La majorité des transactions sont effectuées à la 
suite de cette réunion hebdomadaire.

L'équipe d'investissement discute quotidiennement en temps réel 
afin de prendre des décisions à l'unanimité. Le chef de file a le 
pouvoir de décision ultime.

Lorsqu'il est exercé
Les réponses politiques (et les erreurs politiques) qui 
peuvent avoir des effets sur le marché plus rapides 
que ne le permettent les données sous-jacentes.

Un score négatif sur un marché qui pourrait entraîner 
une contagion sur les marchés mondiaux

Effets de calendrier pour refléter les différences entre 
les scores des différentes régions dans les classes 
d'actifs

Exemples de considérations

Les cadres peuvent choisir de suspendre ou de retarder la mise 
en œuvre des postes pour plusieurs raisons. 
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Discrétion du gestionnaire



Univers modèle et instruments

Construction de la 
stratégie
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Construction du portefeuille : Actions mondiales Long/Short



Univers modèle et instruments

Construction de la 
stratégie
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Construction de la stratégie
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Construction du portefeuille : Secteur des actions américaines Long/Short



Univers modèle et instruments

Construction de la 
stratégie

Quels sont les moteurs du positionnement ?





Construction de la stratégie











0.0

0.1

20

Construction de portefeuille : Futures sur obligations souveraines majeures 
Long/Short



Univers modèle et instruments
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Construction de portefeuille : Dollar américain contre principales devises



Gestion intégrée des risques







Systèmes propriétaires





Surveillance des risques



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Gestion des risques



Osman Ozsan
Directeur des investissements

Vijay Modhvadia
Directeur général

John Ricciardi
Gestionnaire de fonds principal et 
Responsable de l'allocation globale 
des actifs

Équipe d'investissement
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Ravi Kishore Booka
Chef analyste quantique

Pramila Prasingu
Analyste de données

Sarath Kotamarthi
Analyste financier

Équipe de science des données

24



Réservé aux investisseurs professionnels







À propos du Deuterium
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Études de cas
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Plus de trois décennies de performance dans l'investissement multi-actifs :  Les résultats à long terme de 
John Ricciardi

Performance 
cumulée

Performance 
cumulée

Performance 
cumulée
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Lead Manager Track Records

John Ricciardi
Associé et chef de file 35 
ans d'expérience

+72%
surperformance 
cumulée

+28%
surperformance 
cumulée

+59%
surperformance 
cumulée

+10%
surperformance 
cumulée



En décembre 2021, les Scores prévoient une forte probabilité de pertes dans les secteurs américains de la discrétion (-35%) et de la 
technologie (-30%).

Scores d'orientation du secteur des actions 
américaines (+/- 100 %)

11 décembre 2021

Objectifs de valorisation du secteur des actions américaines

11 décembre 2021

Etude de cas Déc 2021 : Vendre les secteurs discrétionnaires et technologiques américains
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Baisse du secteur discrétionnaire américain (-36,5%) Baisse du secteur technologique américain (-
32%)
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Etude de cas Déc 2021 : Vendre les secteurs discrétionnaires et technologiques américains



Rendement du Deuterium Long-only (+8,5 %) par rapport au rendement des actions mondiales (-0,4 
%) et des obligations américaines à 10 ans (-17,8 %). 
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Etude de cas Déc 2021 : Vendre les secteurs discrétionnaires et technologiques américains



Étude de cas : Gérer la crise du Covid-19
En mars 2020, l'équipe a prolongé la durée des obligations, surpondéré les actions en anticipant le rebond, 
et a concentré ses positions sur les secteurs de la technologie, des communications et des produits discrétionnaires.

COVID-19 Crise

Le résultat

1. 
Anticipation 
d'une 
reprise 
mondiale au 
premier 
semestre 
2020

65

85

105

Sep-08 Oct-08 Nov-08 Déc-08 Janvier
2009

Indice MSCI World 
Net Total Return en 
GBP

Iveagh Track 
Record GBP

3. PERFORMANCE DU 
FONDS (%)

2. 
Le fonds 
GDA 
se redresse 
et atteint un 
nouveau 
sommet d'ici 
à 
septembre 
2020
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Étude de cas : Valeur ajoutée discrétionnaire 2018
Fin 2018, les gestionnaires ont décidé d'augmenter leur exposition aux actions, avant que la Fed ne fasse volte-face sur les 
taux d'intérêt.

Tongs de la Fed

Discrétion du gestionnaire

Le résultat

3. 
Performance 
du fonds (I 
USD) (%) 1 an à 
Oct 2019

2. 
Les postes 
de haut 
niveau ont 
été 
augmentés

1. 
Modèles 
devenus 
négatifs
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Étude de cas : Éviter le krach de 2008
En janvier 2008, le chef de file a réduit les actions à moins de 30 %.

Grande crise financière

Discrétion du gestionnaire

Le résultat

3. 
Performance du 
fonds (%)

2. 
Réorientatio
n de 
l'allocation 
d'actifs

1. 
Modélisatio
n 
macroécono
mique
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Informations importantes
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Informations importantes


