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El objetivo del fondo es generar rendimientos positivos, en todas las condiciones de mercado, durante un periodo renovable de
tres años, aplicando una política de asignación activa entre clases de activos y mercados mundiales según un modelo dinámico 
de asignación de activos que se ajusta de vez en cuando mediante cambios tácticos a corto plazo de la asignación de activos en 
previsión de cambios en las condiciones de mercado, fiscales y políticas.

Características principales Fondo Vehículo
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Identidad y oferta de GDALS



Calificación Morningstar 
de cinco estrellas en 
reconocimiento a su 
rentabilidad estelar -
GDA USD

Trustnet 
cinco coronas en el 10% 
de los mejores fondos 
del Reino Unido - GDA 
GBP

GDA USD Morningstar

GDA GBP Trustnet

GDA Global Long-Only Fund Rentabilidad en USD a 10 años

Rendimientos en USD del GDALS Global Macro Hedge Fund desde noviembre 22

Devuelve
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Fuente: PRIIP de clase de acciones USD F

Historial de GDALS USD
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Fuente: PRIIP de la clase de acciones EUR F

Historial de GDALS EUR
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Fuente: PRIIP de la clase de acciones GBP F

Historial de GDALS GBP
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Fuente: PRIIP de la clase de acciones F del CHF

Historial de GDALS CHF
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Exposiciones y betas de la cartera de GDALS respecto al índice mundial de renta 
variable



Construcción de carteras macroeconómicas 
globales: 4 Cestas

GDALS negocia cuatro carteras únicas. Estas carteras utilizan los mismos impulsores que nuestro producto solo 
largo, haciendo uso de las mismas entradas macroeconómicas y sistemas de puntuación con el sesgo largo 
eliminado.

Correlación de la renta variable y objetivos Beta <= 0,3

10



Apalancamiento previsto del 100% al 400% con un máximo del 500%.

Apalancamiento actual 163

VAR máximo* 20% VAR actual 10,9

Volatilidad objetivo* <10% Volatilidad actual 9,7

PRIIPS Nivel de riesgo 4 Riesgo 
moderado

Estimación de la rentabilidad 
neta anual de PRIIPS en 
mercados moderados > 10%.

* 20 días 99%

* Anuales

PRIIPS Clasificación del riesgo, apalancamiento y límites VAR para GDALS
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Nuestro proceso de cuatro pasos combina el poder del análisis cuantitativo a gran escala con la experiencia de 
los gestores de fondos.  El proceso está diseñado para basarse en pruebas, ser sistemático, desapasionado, 
fluido y transparente.

1. Modelos 4. Discreción2. Partituras 3. Posiciones

El equipo elabora 
macromodelos 

predictivos

Los directivos debaten e 
interpretan las posiciones

Los modelos dan 
resultados sobre la 

dirección del mercado

Las puntuaciones se 
traducen en posiciones 

de fondos sugeridas
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Proceso de inversión



Datos macroeconómicos y 
financieros fundamentales Principales predicciones macroeconómicas en función de 

sus componentes en el PIB

Precio

Consumidores Productor

Gasto de capital
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1. Modelos



El proceso trata de prever, con varios meses de antelación, las principales variables macroeconómicas que 
impulsan los precios de los activos. 
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Los modelos macroeconómicos se combinan con la política, la valoración y los precios para obtener una 
puntuación global de la probabilidad de dirección del mercado (% de probabilidades de que el mercado suba 
o baje en las próximas 4 a 6 semanas).
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2. Partituras

15



Nuestros sistemas Quant recomiendan ponderaciones largas/cortas que reflejan nuestras puntuaciones en 
renta variable, sectores, bonos y divisas. 

75%

50%

25%

0%

-25%

-75% Acciones Bonos

Peso de la capitalización bursátil

Ejemplo de exposición

Ejemplo de exposición 
a la renta variable -17

Ejemplo de exposición 
a los bonos +7

3. Posiciones

Ejemplos de exposiciones sectoriales
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La publicación Quarterly Investment Summary (QIS) resume las 
proyecciones del modelo para los próximos meses.  Puede 
distribuirse a los clientes

La reunión semanal sobre riesgos, estructurada y minutada, 
establece la visión macroeconómica actual de GDA.  La mayoría de 
las operaciones se realizan como resultado de esta reunión 
semanal.

Debates diarios en tiempo real del equipo de inversión, con el 
objetivo de tomar decisiones por unanimidad. El Gestor Principal 
tiene la máxima autoridad en la toma de decisiones

Cuando se ejerce
Respuestas políticas (y errores políticos) que pueden 
tener efectos en el mercado más rápidos de lo que 
reflejan los datos subyacentes.

Puntuación negativa en un mercado que podría 
provocar un contagio en los mercados mundiales

Efectos temporales para reflejar las diferencias entre 
las puntuaciones de las distintas regiones en las clases 
de activos.

Ejemplos de consideraciones

Los directivos pueden optar por mantener o retrasar la 
aplicación de los cargos por varias razones. 
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Discreción del Director



Universo modelo e instrumentos

Construcción de 
estrategias








¿Qué impulsa el posicionamiento?





Construcción de estrategias
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Construcción de carteras: Renta Variable Global Long/Short



Universo modelo e instrumentos

Construcción de 
estrategias








¿Qué impulsa el posicionamiento?





Construcción de estrategias

0.0

0.1
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Construcción de la cartera: RV USA Sector Long/Short



Universo modelo e instrumentos

Construcción de 
estrategias

¿Qué impulsa el posicionamiento?





Construcción de estrategias
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Construcción de la cartera: Futuros de Grandes Bonos Soberanos Largo/Corto



Universo modelo e instrumentos




Construcción de estrategias





¿Qué impulsa el posicionamiento?
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Construcción de carteras: El dólar frente a las principales divisas



Gestión de riesgos integrados







Sistemas patentados





Supervisión de riesgos
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Gestión de riesgos



Osman Ozsan
Director de Inversiones

Vijay Modhvadia
Director General

John Ricciardi
Gestor Principal del Fondo y 
Jefe de Asignación Global de Activos

Equipo de inversión
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Ravi Kishore Booka
Jefe de Análisis Cuántico

Pramila Prasingu
Analista de datos

Sarath Kotamarthi
Analista cuantitativo

Equipo de ciencia de datos
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Sólo para inversores profesionales







Acerca del Deuterium
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Casos prácticos
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Más de tres décadas de resultados en inversión multiactivos:  La trayectoria a largo plazo de John Ricciardi

Resultados 
acumulados

Resultados 
acumulados

Resultados 
acumulados
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Historial del gestor jefe

John Ricciardi
Socio y gestor principal 35 
años de experiencia

+72%
rendimiento 
acumulado 
superior

+28%
rendimiento 
acumulado 
superior

+59%
rendimiento 
acumulado 
superior

+10%
rendimiento 
acumulado 
superior



En diciembre de 2021, las puntuaciones prevén una alta probabilidad de pérdidas en los sectores discrecional (-35%) y tecnológico (-
30%) de EE.UU.

Puntuaciones de la dirección sectorial de la renta 
variable estadounidense (+/- 100%)

11 de diciembre de 2021

Objetivos de valoración del sector de renta variable estadounidense

11 de diciembre de 2021
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Estudio de caso Dic 2021 : Vender US sectores discrecionales y tecnológicos



Caída del sector discrecional estadounidense (-36,5%) Caída del sector tecnológico estadounidense 
(-32%)
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Estudio de caso Dic 2021 : Vender US sectores discrecionales y tecnológicos



Rentabilidad de Deuterium Long-only (+8,5%) frente a la renta variable mundial (-0,4%) y la renta fija 
estadounidense a 10 años (-17,8%). 
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Estudio de caso Dic 2021 : Vender US sectores discrecionales y tecnológicos



Estudio de caso: Gestión de la crisis de Covid-19
En marzo de 2020, el equipo amplió la duración de los bonos, se mantuvo sobreponderado en renta variable anticipando el 
repunte 
y concentró sus posiciones en los sectores tecnológico, de comunicaciones y discrecional.

COVID-19 Crisis

El resultado

1. 
Previsión de 
recuperació
n mundial 
en el primer 
semestre de 
2020

65

85

105

Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dic-08 Ene-09

Índice MSCI World 
Net Total Return en 
GBP

Iveagh Track 
Record GBP

3. RENDIMIENTO DEL FONDO 
(%)

2. 
Fondo GDA 
se recupera 
hasta un 
nuevo 
máximo 
septiembre 
de 2020
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Estudio de caso: Valor añadido discrecional 2018
A finales de 2018, los gestores decidieron aumentar su exposición a la renta variable, adelantándose a los vaivenes de la Fed
sobre los tipos de interés

Fed Flip Flops

Discreción del Director

Resultados

3. 
Rentabilidad 
del fondo (I 
USD) (%) 1 año 
hasta octubre 
de 2019

2. 
Se 
incrementar
on los 
puestos de 
mayor vol

1. 
Modelos en 
negativo
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Caso práctico: Evitar el crack de 2008
En enero de 2008, el gestor principal redujo la renta variable por debajo del 30%.

Gran crisis financiera

Discreción del Director

Resultados

3. 
Rendimiento del 
fondo (%)

2. 
Cambios en 
la 
asignación 
de activos

1. 
Modelizació
n macro
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Información importante



35

Información importante


