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GDALS-Identitit und -Angebot

Ziel des Fonds ist es, iiber einen rollierenden Dreijahreszeitraum unter allen Marktbedingungen positive Renditen zu
erwirtschaften. Dazu verfolgt er eine aktive Allokationspolitik tiber alle Anlageklassen und globalen Mirkte hinweg gemil einem
dynamischen Allokationsmodell, das von Zeit zu Zeit durch kurzfristige taktische Umschichtungen in Erwartung verinderter
Markt-, Steuer- und politischer Bedingungen angepasst wird.

Wesentliche Merkmale Fonds Fahrzeug
O Strategie: Absolute Return Multi-Asset © Regenschirm: Deuterium OGAW ICAV
o sil Systematischer Global Macro mit O Domizil: Irland
' Ermessensspielraum des Managers
© Rechtlicher Status: OGAW V
© Ziel Riickkehr: 10-12% netto
@ Basiswihrung: US Dollar
© Ziel Volailitit <10% auf Jahresbasis
O Handel: Téglich
g
© Zicl-Sharpe-Ratio >1
©Q Preislich: Einzel, Schaukel
© Zielkorrelation Eigenkapital Beta <0,3
© Anteilsklasse Wihrungen: USD, EUR, GBP, CHF
© Instrumente Aktien, Anleihen, Devisen und Futures
O Cebibren (i 1,5% + 15% Performancegebiihr
©Q Hebelwirkung (SoN*) Erwartete 0-200%, 500% Max (tiber SoFR mit HWM**)
s Waystone Management Company
K tdt -10 Mrd. -
O Kapaziti 5 rd. § © Verwaltungsgesellschaft: (IE) Limited (“WMC”)
*SoN = Summe der Nennwerte : i
** SOFR = Secured Overnight Financing Rate, die Hurdle Rate fiir USD-Anteilsklassen. Die Hurdle Rates fiir EUR und GBP sind ESTR bzw. () gnE ENA!“C L_LECJIOEJ :D./.!

SONIA. HWM = Hochwassermarke
3



Riickgabe

GDA Global Long-Only Fund USD-Renditen iiber 10 Jahre
Top 96% der

GDA USD Morningstar n Vergleichsuntel’
. nehmen mit
m 10y 5 Sterne Bewertung . gemischter
- Allokation im
GDA GBP Trustnet 140 letztenJanzant

. Bloomberg
msy s-Kronen-Bewertung (mehr als 5000

Jul-1i2 Jul-iz Julg Juls Julse Jul-iy o Jul-i8  Jul-ig Jul-2o0 Jul-21 Jul-22 Jul-23 Fonds)

e Deuterium Global Dynamic Allocation - U1 USD (net) Morningstar USD Flexible Allocation

. . GDALS Global Macro Hedge Fund USD Renditen seit November 22
Fiinf-Sterne-Rating von

Morningstar als Top 95% det
Anerkennung fiir 17

hervorragende Renditen N Makro-

_ GDA USD - Hedgefonds-
109 Peers YTD auf

Trustnet 1122 m Bloomberg

Fiinf-Kronen-Rating 103 \ (etwa 200

unter den besten 10% o1 g “J Fonds)

der britischen Fonds - 9

Nov-22 Dec-22 Jan-23 Mar-23 Apr-23 Jun-23 Jul-23 Sep-23 Oct-23
GDA GBP

e Deuterium Long/Short F USD (net) Morningstar Macro Trading USD
Quelle: Deuterium. Morgenstern Quelle: Bloomberg

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Siehe die wichtigen Haftungsausschliisse am Ende dieser Prasentation. y Y
Daten zum 30™ November 2023 ( D L U I L R I U NI
Quelle: Deuterium, Morningstar, Trustnet
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GDALS Erfolgsbilanz USD

17 Risiko- und Renditeprofil: Quelle PRIIPs
115
13 if you exit after
3 years
1 if you exit after (recommended
100 Scenarios 1 year holding period)
107 Stress 2,213 USD 3,598 USD
-779% -28%%
105
Unfavourable 9,129 USD 10,321 USD
103 -8.7% 1.1%
ol Moderate 11,074 USD 13,526 USD
99 10.7% 106%
Nov-22 Dec-22 Sep-23 Oct-23
Favourable 12,385 USD 15,894 USD
23.9% 16.7%
Deuterium Long/Short F USD (net) Morningstar Macro Trading USD
Lower risk Higher risk

N 7 e 0 Y Y e e e
2022 e - - - - - - - - - 36 -05 3.1 1 2 3 n 5 6 7

3.9 -31 3.0 08 -1.0 43 40 -48 -55 -3.9 124 - 9.0

The risk indicator assumes you keep the product for 3 years.

Quelle: PRIIPs der Anteilsklasse USD F
Quelle: Deuterium, Morningstar

Die Wertentwicklung wird nach Abzug von Gebiihren und Kosten auf Fondsebene ausgewiesen. Die obige Grafik zeigt die Nettoperformance der Anteilsklasse Global Dynamic Allocation Long/Short S USD vom 1. November 2022 bis zum
18. November 2022 und die Nettoperformance der Anteilsklasse F USD ab ihrer Auflegung am 18. November 2022. Der Morningstar macro trading USD Index wurde nur zu Informationszwecken aufgenommen. Morningstar Macro

Trading USD ist keine Benchmark fiir den Fonds und der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf den Morningstar Macro Trading USD Index verwaltet und strebt auch nicht an, den Morningstar Macro Trading USD Index zu {ibertreffen.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Der Wert Threr Anlage kann sowohl steigen als auch fallen, und Sie erhalten moglicherweise nicht den urspriinglich investierten

Betrag zuriick. Der Wert auslédndischer Anlagen kann durch Wechselkursschwankungen beeinflusst werden.

DEUTERIUM
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GDALS Erfolgsbilanz EUR

106
104
102
100
98
96
94
92

90
Nov-22 Dec-22 Jan-23 Mar-23 Apr-23 Jun-23 Jul-23 Sep-23 Oct-23

Deuterium Long/Short F EUR (net)

I P e e e e T e e e e

Morningstar Macro Trading USD in EUR

2022 e - - -06 38 -4.4
2.3 -1.0 08 -0.7 2.4 20 3.0 -3.5 -29 3.7 87 - 6.8

Quelle: Deuterium, Morningstar

Risiko- und Renditeprofil: Quelle PRIIPs

if you exit after
3 years
if you exit after (recommended

Scenarios 1 year holding period)
Stress 1,910 EUR 3,056 EUR

-80.9% -326%
Unfavourable 8,510 EUR 10,531 EUR

-149% 1.7%
Moderate 11,256 EUR 13,838 EUR

126% 114%
Favourable 14,855 EUR 19,026 EUR

485% 239%

Lower risk Higher risk

1

Quelle: PRIIPs der Anteilsklasse EUR F

2 3| s 6 7

The risk indicator assumes you keep the product for 3 years.

Die Wertentwicklung wird nach Abzug von Gebtihren und Kosten auf Fondsebene ausgewiesen. Die obige Grafik zeigt die Nettoperformance der Anteilsklasse Global Dynamic Allocation Long/Short S EUR vom 1. November 2022 bis zum
16. November 2022 und die Nettoperformance der Anteilsklasse F EUR ab ihrer Auflegung am 16. November 2022. Der Morningstar Macro Trading USD in EUR Index wurde nur zu Informationszwecken aufgenommen. Morningstar Macro
Trading USD in EUR ist keine Benchmark fiir den Fonds, und der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf den Morningstar Macro Trading USD in EUR Index verwaltet und versucht auch nicht, den Morningstar Macro Trading USD in
EUR Index zu iibertreffen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Der Wert Ihrer Anlage kann sowohl steigen als auch fallen, und Sie erhalten maglicherweise nicht den

urspriinglich investierten Betrag zuriick. Der Wert ausldndischer Anlagen kann durch Wechselkursschwankungen beeinflusst werden.

LD
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GDALS Erfolgsbilanz GBP

106 Risiko- und Renditeprofil: Quelle PRIIPs
104
o if yo;: exit after
100 if you exit after (recommended
Scenarios 1 year holding period)
o Stress 1,964 GBP 2,977 GBP
o 804% 332%
o Unfavourable 8,571 GBP 10,536 GBP
-14.3% 1.8%
92
Moderate 11,379 GBP 14,629 GBP
90 138% 135%
Nov-22 Dec-22 Jan-23 Mar-23 Apr-23 Jun-23 Jul-23 Sep-23 Oct-23 I
Favourable 14,878 GBP 19,719 GBP
488% 254%
Deuterium Long/Short F GBP (net) Morningstar Macro Trading USD in GBP
Lower risk Higher risk

I ) 3 P T P e e
- - - - - - - - = =t A18ie 3 O VNG 1 2 3 n 5 6 7

1.8 -1.6 11 -0.6 0.5 1.6 30 -3.5 -1.8 3.2 7.8 - 4.7 The risk indicator assumes you keep the product for 3 years.

Quelle: PRIIPs der Anteilsklasse GBP F
Quelle: Deuterium, Morningstar
Die Wertentwicklung wird nach Abzug von Gebtihren und Kosten auf Fondsebene ausgewiesen. Das obige Diagramm zeigt die Netto-Performance in GBP der Anteilsklasse Global Dynamic Allocation Long/Short S USD vom 1. November
2022 bis zum 18. November 2022 in GBP und der Anteilsklasse F USD bis zum 19. Dezember 2022 mit der Netto-Performance der Anteilsklasse GBP F ab Auflegung am 19. Dezember 2022.Der Morningstar Macro Trading USD in GBP Index
wurde nur zu Informationszwecken aufgenommen. Der Morningstar Macro Trading USD in GBP Index ist keine Benchmark fiir den Fonds und der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf den Morningstar Macro Trading USD in GBP Index
verwaltet und versucht auch nicht, den Morningstar Macro Trading USD in GBP Index zu iibertreffen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Der Wert Threr Anlage kann
sowohl steigen als auch fallen, und Sie erhalten méglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag zuriick. Der Wert ausldndischer Anlagen kann durch Wechselkursschwankungen beeinflusst werden.

() DETOIRER |- UM
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GDALS Erfolgsbilanz CHF

104 Risiko- und Renditeprofil: Quelle PRIIPs
102
if you exit after
100 3 years
if you exit after (recommended
98 Scenarios 1 year holding period)
9 Stress 1,888 CHF 3,051 CHF
-81.1% -327%
94
X Unfavourable 8,586 CHF 9,806 CHF
? 141% 07%
7 Moderate 11,286 CHF 14,312 CHF
- 129% 127%
Nov-22 Dec-22
Favourable 12,728 CHF 16,693 CHF
273% 186%
Deuterium Long/Short F CHF (net) Morningstar Macro Trading USD in CHF
Lower risk Higher risk

| Lyan [ reb[wiar [ apr way [ sun [ 3 | ug | Sep | Oct | ov [Deel o |
- 1 2 35 6 7

3.4 -13 0.7 -1.6 1.7 21 12 -31 -1.9 -43 7.4 = 3.8 The risk indicator assumes you keep the product for 3 years.

Quelle: PRIIPs der Anteilsklasse CHF F
Quelle: Deuterium, Morningstar
Die Wertentwicklung wird nach Abzug von Gebtihren und Kosten auf Fondsebene ausgewiesen. Die obige Grafik zeigt die Netto-Performance in CHF der Anteilsklasse Global Dynamic Allocation Long/Short S USD vom 1. November 2022 bis
zum 18. November 2022 in CHF und der Anteilsklasse F USD bis zum 19. Dezember 2022, wobei die Netto-Performance der Anteilsklasse F in CHF ab der Auflegung am 19. Dezember 2022 angegeben ist.Der Morningstar macro trading USD
in CHF Index wurde nur zu Informationszwecken aufgenommen. Morningstar Macro Trading USD in CHF ist keine Benchmark fiir den Fonds und der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf den Morningstar Macro Trading USD in CHF
Index verwaltet und versucht auch nicht, den Morningstar Macro Trading USD in CHF Index zu {ibertreffen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Der Wert Threr Anlage
kann sowohl steigen als auch fallen, und Sie erhalten méglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag zuriick. Der Wert ausldndischer Anlagen kann durch Wechselkursschwankungen beeinflusst werden.

() DETOIRER |- UM
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GDALS gezielte Portfoliorisiken und Betas zum Weltaktienindex

GDALS-Portfolio
Typisches Brutto: 75% bis
200%

US-Sektor Long/Short
Typisches Netz: -20% bis
+40%

Wichtige Anleihen Aktien Long/Short
Long/Short Typisches Netz: -25% bis +75%
Typisches Netz: -50% bis Typisches Brutto: 0% bis

Typisches Brutto: 0% bis Riickgetestetes Beta: 0,1

+50% 100%
Typisches Brutto: 0% bis Riickgetestetes Beta: 0,09

aYaY)

GDALS-Nettorendite Nov 22 bis p 23 November (+13,3%)* im Vergleich zu den jihrlichen 10-
Jahres-Renditen von Hedgefonds und Aktienindizes

Durchschni
ttliche

Rendite in  [Durchschnitt
Korrelation [Monaten, infliche Rendite

Indizes mit dem denen der [in Monaten,
MSCI World MSCI in denen der
Kumulierte |Annualisier|AnnualisiertRaw % positive [Equity Index [World MSCI World

Rendite te Rendite |e Volatilitat [Sharpe [Monate Rho negativ ist |positiv ist

Credit Suisse Globaler Makro-Index 58.294 4.5% 6.9% 0.7 64.8% 0.17, -0.3% 0.8%
Credit Suisse Long/Short Equity Index 64.6% 4.9% 6.6% 0.7 61.6% 0.37 -1.2% 1.4%
Credit Suisse Multi-Strategy Index 73.7%) 5.4% 4.3%) 1.3 72.0% 0.15 -0.2% 0.8%
Credit Suisse Hedge-Fonds-Index 51.3% 4.1% 4.6% 0.9 66.4% 0.23 -0.6% 0.9%
Credit Suisse Managed Futures Index 53.3% 4.29% 9.7%| 0.4 56.0% -0.03 0.3% 0.4%
Credit Suisse Convertible Arbitrage Index 38.2% 3.29% 4.0%| 0.8 61.6% 0.15 -0.3% 0.6%
S&P 500 INDEX 184.4% 10.6% 15.0%) 0.7 66.4% 1.00 -3.29% 3.4%
MSCI ACWI-Index 95.29% 6.6% 14.7% 0.5 62.4% 1.00 -3.6% 3.1%
et e T Anige o st sl o uh Pl an, i sl oo ichs el tspringich ot e AT \ | L C ) DEUTERIUM
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Aktienkorrelation und Beta-Ziele <= 0.3

Aufbau eines globalen Makroportfolios: 4 Korbe

Globale Aktien, US-Aktienbaskets

Futures Long/Short & & Futures Long/Short
Optionen 11 Sektoren Relativer Wert
18 Aktienmirkte Typischer Bereich: -209 bis +409%

Typischer Bereich: -25% bis +75%

MACROFAKTOREN

Makrofaktoren stehen im
Mittelpunkt aller

Wichtige Staatsanleihen,
Handelsgeschifte.

Futures Long/Short & Optionen
9 Mirkte fiir Staatsanleihen

USD vs. wichtige Wahrungen,
Futures Long/Short &
Optionen

10 Wihrungen

Typischer Bereich: -75% bis +75%

GDALS handelt mit vier einzigartigen Portfolios. Diese Portfolios nutzen dieselben Faktoren wie unser reines
Long-Produkt und verwenden dieselben makrookonomischen Inputs und Bewertungssysteme, wobei der Long-
Bias entfernt wurde.

Quelle: Deuterium

DEUTERIUM

GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION FUND
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PRIIPS Risiko-Ranking, Leverage- und VAR-Limits fiir GDALS

PRIIPS Risikostufe 4 MiBiges Jahrliche PRIIPS-Nettorendite-
Risiko Schitzung in moderaten
Mirkten > 10%

Lower risk Higher risk if you exit after
3 years
if you exit after (recommended
.I 2 3 n 5 6 7 Scenarios 1 year holding period)
Stress 2,213 USD 3,598 USD
The risk indicator assumes you keep the product for 3 years. -77.9% | e
Unfavourable 9,129 USD 10,321 USD
-8.7% 1.1%
Moderate 11,074 USD 13,526 USD
10.7% 10.6%
Favourable 12,385 USD 15,894 USD

23.9% 16.7%

Erwartete Hebelwirkung 100% bis 400% mit Maximum 500%
Derzeitige Verschuldung 163%

Maximale VAR* 20% Aktuelle VAR 10,9% * 20 Tage 99%

Zielvolatilitat* <10% Aktuelle Volatilitit 9,7% * Jahrlich

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Beachten Sie die wichtigen Haftungsausschliisse am Ende dieser Prisentation.

Quelle: Deuterium ( )

11

DEUTERIUM

GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION FUND




Investitionsprozess

Unser vierstufiger Prozess verbindet die Leistungsfihigkeit umfangreicher quantitativer Analysen mit der
Expertise der Fondsmanager. Der Prozess ist evidenzbasiert, systematisch, unvoreingenommen, nahtlos und
transparent.

1. Modelle ° 2. Spielstiinde ° 3. Positionen ° Ermessensspielraum

Das Team erstellt Modelle erzeugen Die Ergebnisse werden in Manager diskutieren und
priadiktive Marktrichtungskorrek vorgeschlagene interpretieren Positionen
Makromodelle turen Fondspositionen
iibersetzt

Analyse von 27 Landern und 28 | Scores fiir 27 Aktien- und Die Positionen werden in Die Fondsmanager passen die
Wirtschaftsfaktoren. 4-6 Staatsanleihemérkte, USD- sehr liquiden Mérkten vorgeschlagenen Positionen an den
Wochenprognosen, die 4 Mal Wiahrungspaare und US- formuliert und anhand der | Einfluss von Politik und Politik auf
pro Stunde mit neuen Daten Sektoren. Aggregiert mit Gewichtung der globalen das Marktverhalten an. Die
aktualisiert werden. Notenbankpolitik, Kursmuster | Marktkapitalisierung endgtiltige Entscheidung obliegt dem

und Bewertungsergebnissen. ermittelt. federfiihrenden Fondsmanager.

Quelle: Deuterium
DEUTERIUM

GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION FUND
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1. Modelle

Grundlegende Makro- und
Finanzdaten

50 Millionen Datenreihen werden
beriicksichtigt

~800.000 Datenreihen, die in unserem
Modell verarbeitet werden

~100.000 Serien werden in den
endgliltigen Modellen beibehalten

Jede Serie wird nach ihrem
wirtschaftlichen Einfluss kartiert

Die Datenbank wird 4 Mal pro Stunde
aktualisiert, und zwar stiindlich.

Quelle: Deuterium

1. Models 2. Scores 3. Positions 4. Diseretion

Die wichtigsten Makro-Prognosen auf ihre BIP-

Komponenten bGZOgGH
Verbraucher Produzent
Verbrauch Produktion
Verbrauchervertrauen Fabrik-Bestellungen
Personliches Einkommen Langlebige Gliter
Verbraucherkredit Ausfuhren
Beschiftigung Einfuhren

Arbeitslosigkeit Invers
Erste Arbeitslose Inverse

Ausgaben fiir Investitionen

Investition
Einzelhandelsverkiufe
Geschiftskredit

Hauspreise
Hypothekenantrége
Wohnungsbaubeginne
Verkdufe bestehender Hiuser
Verkdufe neuer Hauser

Preis
@RI
PELE:
Kern-VPI
Inflation der Dienstleistungen
Inflation der Waren
PRI
Kern-PCE
PCE Dienstleistungen

13
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1. Modell Projektionen

1. Models 2. Scores 3. Positions 4. Discretion

Mit diesem Verfahren wird versucht, die wichtigsten Makrovariablen, die die Preise von Vermogenswerten
beeinflussen, mehrere Monate im Voraus zu prognostizieren.

40
20
0
-20
Sep-15 Sep-16 Sep-17 Sep-18 Sep-19 Sep-20 Sep-21 Sep-22 Sep-23
Jahrliche Versnderung der weltweiten Fabrikauftrige (einfache Linie) & DGDA-Projektionen (Balken) 5 Monate im Voraus. Quelle: Deuterium

Die Ergebnisse des Makromodells kdnnen als Warmekarten betrachtet werden, die die Projektionen fiir jedes Land

und jede Region zeigen. Welt - Makromodell Heatmap L e S Vergangenheit

Aug-22
| — | Sep-22
[ ] Oct-22
[l ] Nov-22
(| L Dec-22
[ ] Jan-23
il ] Feb-23
- Mar-23
- Apr-23
- . s
(] - o
Jul-23
] [ [ | Aug-23
c%'% La? @% < Sy, t% gy, Rery, &,.,% Ho, AA,‘, Hoy, -Qi”]% 4;.*% lsb% r.%'} q%% "@h,,, %n’z. s % %e() \r,% Soug, % G, £y . Zukunft
WJ’Q,%"%J' q,qsq‘a:’::%’-’q.% Py k%,wa::’;:%‘!:;« Sl gy, P, %4%;::4,,. %‘“‘&,,:b Ty ‘o, Q«:,_,k Coog %"‘bq- s 4,‘,;‘%“%{;0 %a;% ‘“’b%l‘ ’57‘:,;:: ‘“"’"’%&
i,
( ) DEUTERIUM
Quelle: Deuterium. Nur zur Veranschaulichung: Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Leistungen. GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION FUND
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2. Spielstinde

1. Models 2. Scores 3. Positions 4. Discretion

Die Makromodelle werden mit Politik-, Bewertungs- und Kursdaten kombiniert, um eine Gesamtbewertung
der Marktwahrscheinlichkeit (prozentuale Wahrscheinlichkeit, dass der Markt in den néchsten 4 bis 6
Wochen steigt/fillt) zu erhalten.

Makro-Punktzahl Bewertung Score Preis Bewertung
Modellprojektionen kombiniert Bewertungs-Scores betrachten die Bei der Bewertung von Preismustern
mit Politikmodellen fiir jedes Land wichtigsten wird eine Reihe von technischen

Marktbewertungskennzahlen Indikatoren berticksichtigt

Die Ergebnisse der Marktbewertungen kénnen als Heatmaps mit Marktprognosen fiir jedes Land betrachtet

werden. Gleichheitspunkte - Alle Lander AR

Aug-22
Sep-22
Oct-22
Nov-22
Dec-22
Jan-23
Feb-23
Mar-23
Apr-23
May-23
Jun-23
Jul-23
Aug-23 Zukunft

ey, Gy T L Dy g % by S Byl M, S
g '%,J. %4;,% gy 'Q?&;,%&“W Gy by, Y, " '*b_% :&,‘% %% th%% ﬁ%% ¥ "@r,% U

7 & %, s by, 9 G 4 Sy
Yegg, 2o 0 P g My My g, g
ey % ]

%

Quelle: Deuterium. Nur zu Illustrationszwecken ( )
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3. Positionen

1. Models 2. Scores 3. Positions 4. Discretion

Unser Quant-System empfiehlt Long-/Short-Gewichtungen, die unsere Aktien-, Sektor-, Anleihen- und

Wihrungs-Scores widerspiegeln.

75% o ‘
Beispiel Beispielanleihe +7%
50% Aktienexposure -17%
25%
0%
-25%
=0 .
~75% Aktien Anleihen

=== (ewicht der Marktkapitalisierung

Beispiel Exposition

© Dic Positionen auf dem Aktienmarkt werden
anhand von Punktzahlen flir Liquiditat und
Marktkapitalisierung ermittelt.

P US-Sektorpositionen werden durch Scores
festgelegt und durch unsere eigenen Marktkdrbe
mit ESG-konformen Aktien umgesetzt

Quelle: Deuterium. Nur zu Illustrationszwecken

16

Beispielhafte Engagements im Sektor
4%
3%
2%

1%

0% . .
1% I I
2%

O N - SN &

& &
& S
aQ/\ ‘\,’Q’ Q\

2N & & S
& W >
o Q&

Die Wahrungspositionen werden von den
Bewertungen der wichtigsten Wahrungsmérkte im
Verhéltnis zum USD und zueinander festgelegt

Die wichtigsten Positionen in Staatsanleihen werden
durch die Scores festgelegt und kénnen tiber Futures,
direkt und mit Optionen umgesetzt werden.

DEUTERIUM

GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION FUND
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Manager Diskretion e 9 Q
Manager konnen sich aus verschiedenen Griinden dafiir

1. Models 2. Scores 3. Positions 4. Discretion

entscheiden, die Umsetzung von Positionen zuriickzuhalten oder
zu verschieben.

Beispielhafte Uberlegungen Wenn ausgeiibt
Politische Reaktionen (und politische Fehler), die sich Tagliche Besprechungen des Investmentteams in Echtzeit mit dem
schneller auf den Markt auswirken konnen, als die Ziel, einstimmige Entscheidungen zu treffen. Der Lead Manager hat
zugrunde liegenden Daten dies erfassen konnen die letzte Entscheidungsbefugnis

In der wochentlich stattfindenden strukturierten und
Negative Bewertung auf einem Markt, der zu einer protokollierten Risikositzung wird die aktuelle makrookonomische
Ansteckung auf den globalen Mirkten fiihren konnte Sicht des GDA festgelegt. Der Grofteil des Handels findet als
Ergebnis dieser wochentlichen Sitzung statt

Die vierteljihrliche Veroffentlichung "Quarterly Investment
Summary" (QIS) enthélt Modellprognosen fiir die kommenden
Monate. Diese kann an Kunden verteilt werden

Timing-Effekte, die die Unterschiede zwischen den
Bewertungen in verschiedenen Regionen und
Anlageklassen widerspiegeln

DEUTERIUM

GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION FUND

Quelle: Deuterium. Nur zu Illustrationszwecken ®
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Portfolio-Konstruktion: Globale Aktien Long/Short

Modelluniversum und Instrumente Global Equity Long/Short Beispiel

Korbzielgewichtungen

" Wichtige Indizes fiir 18 Lander

X oo .
. e . . . o
" Die Positionen werden durch Aktienfutures und Artikel 8-konforme Aktien =000 [ ~ EEE
2}
umgesetzt 5 o0 I I [
g o
O 002
>z 0.0
Was treibt die Positionierung an? ) A
5. 3% 2 £Z.3% £8E, T 5 _ 2.z _ 3 Zf %
cEc 8% & So83 §e g2 s £ Tc855 S_E e8_ @
= L : : Q1 29288 2 £26592 ccE£3 9858082238 ,8288s58gm_ <
In erster Linie Wachstums- und Inflationsfaktoren, einschliellich STRESE SgEglts 2oonfcc5affinarigincicicss
e . g_gﬁaé%.sné 55!—-93,9’2’ ELU:'—gE ‘gg’%-‘:U)LU‘SE’_CE'_E.Q’-—'—:E—EDE—
Verbrauch, Investitionen, Produktion und Handel fws oewT o ggttows CEREUgag ST suppruny §%
>
" Bewertungen und Entwicklung Quelle: Deuterium

Strategie Konstruktion

® Um die achtzehn Ergebnisse des Modells in Positionen umzuwandeln, wird die Gesamtbewertung jedes Aktienmarktes, ob positiv oder negativ, als
prozentuale Allokation ausgedriickt, die den Risikobeschrankungen unterliegt

® Aktienbewertungen sind unabhédngig und kénnen manchmal mehrheitlich in dieselbe Richtung weisen. Wenn die meisten Bewertungen positiv sind, hat der
Fonds ein hohes Engagement in Aktien. Der Fonds wird im Allgemeinen aufgrund von Risikolimits nicht mehr als -50% short sein, wobei der Manager die
endgtiltige Positionsgréfie tiberwacht.

Typischer Nettobereich: -25% bis +75%
Typischer Bruttobereich: 0% bis 75%

Quelle: Deuterium. Nur zu Illustrationszwecken ( )
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Portfolio-Konstruktion: US-Aktien Sektor Long/Short

Modelluniversum und Instrumente US-Aktiensektoren Long/Short Beispiel

Korbzielgewichtungen
®  US-Indizes fur 11 Aktiensektoren

" Die Positionen werden durch Long-Positionen in Artikel 8-konformen US-
Sektoraktien und Short-Positionen in US-Aktienmarkt-Futures umgesetzt.

Nettorisiko %
o o
2 2

Was treibt die Positionierung an?

Gesundheits

Telekomm
unikation

Liegenschaft

en
Technologie

Energie
Finanzen

" In erster Linie Wachstums- und Inflationsfaktoren, einschlie3lich Konsum,
Investitionen, Produktion und Wohnungsbau, sowie Verbraucher- und
Erzeugerpreisinflation

Basiskonsumgiter
n

Verbrauchsgiter

Quelle: Deuterium
® Geldpolitische Auswirkungen und Bewertungen

Strategie Konstruktion

" Um die elf Modellergebnisse in Positionen umzuwandeln, werden die Sektoren in Long- und Short-Koérbe unterteilt, und die Gesamtpunktzahl jedes Sektors
wird als Prozentsatz seines Korbs ausgedriickt, wobei Risikobeschrankungen gelten

® Die Modelle generieren relative Leistungswerte flir jeden Sektor im Vergleich zum Gesamtaktienindex. Die endgiiltigen Long- und Short-Positionen werden
einer Beta-Anpassung unterzogen, um den Long- und Short-Koérben eine dhnliche Empfindlichkeit gegentiber Marktbewegungen zu verleihen, wobei die
endgtiltige Grofle der Kérbe von einem Manager tiberpriift wird.

Typischer Nettobereich: -20% bis +40%

Typischer Bruttobereich: 0% bis 100%

Quelle: Deuterium. Nur zu Illustrationszwecken ( )
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Portfolio-Konstruktion: Major Sovereign Bond Futures Long/Short

Modelluniversum und Instrumente Beispiel einer grofien Anleihe Long/Short

Korbzielgewichtungen

" Wichtige Staatsanleihen oder Anleihefutures
0.1

e - .

® Die Positionen werden im Allgemeinen {iber grofie Anleihe-Futures
umgesetzt

Nettorisiko %
-

Deutschland

Was treibt die Positionierung an?

" In erster Linie Wachstums- und Inflationsfaktoren einschliellich
Investitionen, Produktion, Verbraucher- und Erzeugerpreise
" Geldpolitische Auswirkungen und Bewertungen

Australien
Kanada
Japan
Ttalien
Frankreich
Schweiz
Vereinigtes
Konigreich
Vereinigte
Staaten

Quelle: Deuterium

Strategie Konstruktion

® Um die Modell-Scores in Engagements umzuwandeln, werden positive Scores auf eine Long-Position gesetzt, negative Scores auf eine Short-
Position. Die Positionsgrofle wird durch die Anleihe-Scores bestimmt

® Modelle werden zur Vorhersage von Renditednderungen bei Staatsanleihen mit der liquidesten Laufzeit verwendet, wobei die
Groflenordnung vom Manager {iberpriift wird.

® Der Fonds neigt nicht dazu, gleichzeitig Short-Positionen am Rentenmarkt und Long-Positionen in Aktien einzugehen.

Typischer Nettobereich: -50% bis +50%
Typischer Bruttobereich: 0% bis 100%

DETOIRER |- UM

GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION FUND

Quelle: Deuterium. Nur zu Illustrationszwecken ( )
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Portfolio-Konstruktion: US Dollar gegeniiber wichtigen Wihrungen

Global FX Long/Short Beispiel

Korbzielgewichtungen

C 2]

©n

Modelluniversum und Instrumente

® USD gegentiber den Wihrungen der 10 wichtigsten Lander 0.00

" Positionen werden durch Devisentermingeschéfte und -
termingeschifte umgesetzt

Nettorisiko %

Was treibt die Positionierung an?

" In erster Linie Wachstums- und Inflationsfaktoren, einschlie3lich Konsum,
Investitionen, Produktion und Wohnungsbau, sowie Verbraucher- und
Erzeugerpreisinflation

AUDUSD
CADUSD
CHFUSD
EURUSD
GBPUSD
JPYUSD
KRWUSD
SEKUSD
SGDUSD
TWDUSD

Quelle: Deuterium
® Geldpolitische Auswirkungen und Bewertungen

Strategie Konstruktion

® Um die Ergebnisse der elf Modelle in Positionen umzuwandeln, wird das USD-Modell verwendet, um die Richtung des USD-Engagements festzulegen, d.
h. Long oder Short im USD. Wenn der USD long ist, werden die Nicht-USD-Wahrungen mit den schlechtesten Werten die gro8ten Short-Positionen
aufweisen. Wenn der USD short ist, werden die Nicht-USD-Wi4hrungen mit den besten Ergebnissen die gréfiten Long-Positionen haben, vorbehaltlich
der Risikobeschrankungen

® Modelle prognostizieren Verdnderungen des USD gegentiber seinen wichtigsten Gegenwdhrungen und legen Wihrungspositionen fest, die vom
Manager tiberpriift werden.

Typischer Nettobereich: -75% bis +75%
Typischer Bruttobereich: 0% bis 100%

Quelle: Deuterium. Nur zu Illustrationszwecken ( )
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Risikomanagement

Eingebettetes

" Auf der Ebene der Teilportfolios werden Positionen festgelegt, wobei wihrend
dieses Prozesses Limits angewendet werden, um die Voladilitdt auf der Ebene
der Instrumente zu kontrollieren.

Jeden Tag werden diese Teilportfolios einem Backtest unterzogen, bei dem
Volatilitdt, Beta und andere Risikomerkmale gemessen werden.

Das Team integriert die systematischen Portfolioempfehlungen nach eigenem
Ermessen und zielt dabei auf die Beitrdge der einzelnen Kérbe zum Risiko
und zur Gesamtvolatilitdt des Portfolios ab.

Proprietire Systeme

® Mafigeschneiderte Systeme gewdhrleisten vollstindige Transparenz
" Daten sind fiir alle Fondstransaktionen verfiigbar

" Portfolio kann nach Risikobeitrdgen, Geografie, VaR und Liquiditdt
aufgeschliisselt werden

Risikobeaufsichtigung

® Wéchentliche interne Uberpriifung durch die Manager

® Vierteljdhrlicher Risikobericht an den Verwaltungsrat des Fonds

DEUTERIUM

GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION FUND

Quelle: Deuterium. Nur zu Illustrationszwecken ( )
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Investitionsteam

John Ricciardi
Leilender Fondsmanager und
Leiter der globalen

7 P g - ‘Z o M "
%eg(%rlg(z) elgl?e}ilulr(r)l élnLl} (\/\)flalr John der Leiter der
globalen Vermdgensallokation bei Merian Global
Investors. John war 2011 Mitbegriinder von Kestrel
Investment Partners LLP, dessen globales Asset-
Allocation-Geschift 2019 von Merian {ibernommen
wurde. Vor Kestrel war John zwischen 2006 und
2011 als Head of Asset Allocation bei Iveagh tétig,
wo er den Iveagh Wealth Fund auflegte, und
zwischen 1996 und 2003 als Head of Global Asset
Allocation bei AllianceBernstein.

John hat aulerdem zwei erfolgreiche Unternehmen
fiir Vermd&gensallokationslésungen mitbegriindet
und aufgebaut: Cursitor Management, das 1996 an
Alliance Capital verkauft wurde, und Bullrun
Financial, das 2010 an Quantal International Inc.
verkauft wurde.

Osman Ozsan

Chiel Investiment Officer

Im Jahr 2018 griindete Osman Deuterium Capital
Management, den Investmentmanager des
Deuterium Global Dynamic Allocation Fund.
Neben seiner Rolle im GDA-Team verwaltet Osman
auch ein privates Anlageportfolio und einen Private-
Equity-Pool flir Kunden des Unternehmens.

Osman hat eine umfangreiche internationale
Karriere im Investmentbanking bei Barclays und
UBS hinter sich, wo er mit Zins- und
Wihrungsderivaten sowie mit Schuldtiteln
handelte. Osman studierte Rechtswissenschaften
an der University of Bristol, bevor er an der Stern
School of Business in New York ein
Graduiertenstudium in Finanzwesen aufhahm.

23

Vijay Modhvadia
Geschaftsfihrender Direktor

Vijay kam im Dezember 2021 zu Deuterium. Vijay
hat eine umfangreiche internationale Karriere im
Investmentbanking bei UBS Ziirich, Credit Suisse,
Barclays und HSBC Bank im Handel mit
Zinssdtzen, Staatsanleihen und Wihrungsderivaten
gemacht.

Vijay verfligt tiber umfangreiche Erfahrung in der
Fithrung von Teams, da er Leiter von Gio STIR bei
UBS und Teamleiter bei Barclays war. Vijay hat
einen quantitativen Hintergrund mit einem
erstklassigen Abschluss in Software Engineering
und absolvierte vor kurzem Kurse in kiinstlicher
Intelligenz und maschinellem Lernen am MIT.

DEUTERIUM
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Team Datenwissenschaft

-

Ravi Kishore Booka
Leiter Quant Analyst

Ravi ist Head Quant Analyst im GDA-Team, eine
Position, die er seit Januar 2021 innehat, nachdem er
im September 2011 als Chief Technology Officer zu
Kestrel kam. Ravi ist flir die Technologiestrategie
des Teams verantwortlich und spielt eine
Schliisselrolle bei der Entwicklung von Systemen,
die sowohl den Investmentprozess als auch die
Forschungsarbeit unterstiitzen. Ravi arbeitete zuvor
mit John bei Iveagh als Technologieberater
zusammen und war mafigeblich an der Entwicklung
der innovativen Tools beteiligt, die den
Anlageprozess des Unternehmens vorantreiben.

Ravi begann seine Karriere als Software-Ingenieur
bei Intoto Software Ltd. in Indien. Ravi hat einen
BSc in Mathematik und Informatik und einen MSc
in Elektronik von der Andhra University, Indien.

Pramila Prasingu
Datenanalyst

Pramila ist Datenanalystin im GDA-Team, eine
Position, die sie seit November 2020 innehat,
nachdem sie im August 2011 als Entwicklerin zu
Kestrel kam. Pramila ist verantwortlich fiir die
Webadministration und die Datenanalyse, die den
Investitionsmodellierungsfahigkeiten des Teams
zugrunde liegt. Pramila arbeitete zuvor mit John bei
Iveagh als Praktikantin und war maf3geblich an der
Datenverarbeitung beteiligt.

Pramila begann ihre Karriere bei der Andhra Bank in
Indien als Helpdesk Executive. Pramila hat einen
Master-Abschluss in Computernetzwerken von der
Middlesex University.
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Sarath Kotamarthi

Quant-Analyst

Sarath ist Quant Analyst innerhalb des GDA-
Teams, eine Position, die er seit November 2020
innehat, nachdem er im Dezember 2012 als
beratender Entwickler zu Kestrel kam. Sarath ist
verantwortlich fiir die Organisation, Analyse und
Berichterstattung iiber nicht-makrotkonomische
Daten und Finanzmarktdaten zur Unterstiitzung
der Investitionsmodellierungssysteme des Teams.

Sarath begann seine Karriere bei PC DOCTOR 24 in
London. Sarath hat einen BSc in
Computerwissenschaften und einen MSc in
Computernetzwerken von der London
Metropolitan University.
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Uber Deuterium

Nur fiir professionelle Anleger

e Deuterium Capital Management LLC (“Deuterium”) verwaltet zum 31. Dezember 2022 ein
Vermdgen von mehr als $ 1 Milliarde, einschlielich § 260 Millionen im absoluten
Renditestil, lang / kurz, privates Fondsvermogen, hat den Deuterium Global Dynamic
Allocation Long / Short (“ GDALS ") aufgelegt, seinen globalen Makro-Hedgefonds auf
derselben OGAW-Plattform flir den tédglichen Handel wie der Deuterium Global Dynamic
Allocation Fund ( “GDA”), sein Long-Only-Multi-Asset-Fonds.

e GDALS Deuterium'’s Global Dynamic Allocation Long/Short Fund will das Beste aus
quantitativer Makro-Fundamentalanalyse mit jahrzehntelanger Erfahrung der Fondsmanager
in einem téglich gehandelten OGAW Global-Macro-Hedgefonds kombinieren.

e GDA Der Deuterium Global Dynamic Allocation Long Only Fund, ein
OGAW, ein téglich gehandelter Long-Only-Multi-Asset-Fonds mit einer zehnjdhrigen
Erfolgsbilanz, hat ein 5-Sterne-Rating von Morningstar USD und eine 5-Kronen-
Bewertung von Trustnet GBP.

DY |
Quelle: Morningstar, Trustnet () | D L U I L R UM
ooooooooooooooooooooooooooo
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Lead Manager Leistungsnachweise

Mehr als drei Jahrzehnte Performance bei Multi-Asset-Investitionen:

Erfolgshilanz

John Ricciardi

Partner und Lead Manager
35 Jahre Erfahrung

Leiter der globalen Vermdgensallokation bei
Alliance Bernstein, $450 Milliarden AUM

Manager des 10 Milliarden Dollar schweren
Cursitor Global Asset Rotation Fund

Leiter der globalen Vermogensallokation bei
Iveagh Ltd

Mitbegriinder von Cursitor und Griinder von
Bullrun Financial, einem Pionier fiir
quantitative Portfoliostrategien

(2012-2023)
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Morningstar USD Flexible Allocation

Cursitor-Fonds (1986-1996)
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Cursitor-Fonds Aktien Welt Total Return

Globale dynamische Zuweisung von Deuterium

Deuterium Global Dynamic Allocation - U1 USD (net)

+72%

kumulative
Outperformance

Quelle:
Deuterium,
Morningstar

+59%

kumulative
Outperformance

Quelle:
Cursitor / Allianz
& Bloomberg

Quellen: Bloomberg, Deuterium. Die Erfolgsbilanz auf dieser Folie wurde mit fritheren Versionen der vom Fonds verwendeten Modellierungs- und
Allokationsstrategien erzielt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Der Wert von Anlagen kann sowohl

steigen als auch fallen und ist nicht garantiert.

27

John Ricciardis langfristige

120

Iveagh Wealth (2006-2010)
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Fallstudie Dezember 2021:

Im Dezember 2021 prognostizieren die Scores eine hohe Wahrscheinlichkeit fiir Verluste in den Sektoren US Discretionary (-35%

und Technology (-30%)

11. Dezember 2021

US-Sektor

Mar score -
Dec 21 |Dec score

Consumer_Staples

Materials

Energy

Utilities

Telecommunications

Consumer_Discretionary

Financials

Real Estate

Information_Technology

Industrials

Health_Care

US-Aktiensektor-Richtungswerte (+/- 100%)

Quelle: Deuterium, Refinitiv.

/erkaufen Sie US-Diskretionire und Technologie-Sektoren|

11. Dezember 2021
Price Move
Current required to get
US Sector price to target price  |Buy |[Sell
Consumer Discretionary 1614.44 CDR | »
Consumer Staples 771.24
Energy 430.61 ENE
Financials 647.84
Health Care 1565.37
Industrials 888.50 IDS
Information Technology 3068.89 TEC *
Materials 552.89
Real Estate 306.72 -12.9%
Communication Services 266.26 TCO
Utilities 349.30 -14.3%

Bewertungsziele fiir den US—{\kticnscktor

‘g—iv‘F.TSE g HCACA0 ™ oxevmaoan—s
142069 706152 1
9 161, 5,852.25
S 19.59 m.45
o 0:86%  0.27%  0.70%
e + SMI
2,
B

@ FTSEMIB  mmIBEX 35 ¥

(ETS MOSTLY HIGHER

vE ILIMPS IN
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HK DEBUT

CNBC John Interview

30" Dezember 2021

https://youtu.be/7S5EjlePnmU
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TGN LIS@XpalV erkaufen Sie US-Diskretioniire und Technologie-Sektoren

US-Discretionary-Sektor: Riickgang (-36,5%) US-Technologiesektor: Riickgang (-32%)

Consumer Discretionary Information Technology
Chart 8: Fibonacci 5 Years Chart 8: Fibonacci 5 Years
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Quelle: Deuterium, Refinitiv.
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| T IEG I IS 1 DIS @XepaHVerkaufen Sie US-Diskretioniire und Technologie-Sektorer

DEUTAAU ID Equi Settings [Z2 Comparative Returns

PETN =N 08/03,/2021 [=IEN08/01/2023 [=JI=Tgle's: * No. of Period 728 Day(s) Table

Security Currency Price Change Total Return Difference

)] DEUTAAU ID Equity 8.50% 8.50% 8.88%

WJACWI US Equity
)] SPBDUIBT Index

1y 2Y 3Y 5Y 10Y

Track Annotate Zoom

M Deuterium Ucits Icav-Deuterium Global Dynamic Allocation Fund

iShares MSCI ACWI ETF
.:S&P U.S. Treasury Bond Current 10-Year Total Return Index

Quelle: Deuterium, Bloomberg Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Siehe die wichtigen
Haftungsausschliisse am Ende dieser Prasentation.
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Fallstudie: Management in der Covid-19-Krise

Im Mirz 2020 verlingerte das Team die Laufzeiten von Anleihen, blieb in Erwartung eines Aufschwungs in Aktien
iibergewichtet,
und konzentrierte seine Positionen in den Sektoren Technologie, Kommunikation und zyklische Konsumgiiter

Deaths « Sweden « All time w

o1 July

150

50

19 Apr 25 May 30 Jun sAug 10Sep

COVID-19 Krise

Zu Beginn des Jahres 2020 zeigten die GDA-Modelle einen starken Aufschwung der
globalen Konjunkturzyklen fiir die ndchsten Quartale an, was das Team dazu
veranlasste, eine Ubergewichtung in Aktien zu halten. Als die Covid-19-Krise im Mirz
als Pandemie erkannt wurde, verlagerte das Team die Positionen in US-Staatsanleihen
auf eine Duration von 100 % der 10-jghrigen Staatsanleihen. Dies unterstiitzte die
Wertentwicklung des Portfolios im Mirz, als es zu einem der schnellsten und tiefsten
Einbriiche in der Geschichte der Aktienmérkte kam:

Das Team implementierte eigene kurzfristige Liquiditdts- und
Marktbeobachtungssysteme

um die Auswirkungen von Zentralbankinterventionen und fiskalpolitischen
Mafinahmen

auf die globale Verschuldung und den Konsum. Dadurch blieb das Portfolio in Aktien
{ibergewichtet und konzentrierte seine Positionen auf die Sektoren Technologie,
Kommunikation und diskretiondre Produkte.

Das Ergebnis

Bis September 2020 erholte sich der Fonds und tibertraf seinen vorherigen
Hochststand im Februar 2020. Dies bedeutete, dass der Fonds mit seiner Rendite von
Januar 2020 bis November 2020 von +6,4 % deutlich besser abschnitt als der
Vergleichsindex. Die Anpassung der Portfolioallokationen an externe Schocks bleibt
eine Kernkompetenz des Teams.
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Der Wert von
Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen und ist nicht garantiert.
Quelle: Deuterium, Bloomberg, Stand: 18/11/2020. Siehe die wichtigen Haftungsausschliisse am Ende dieser

Prisentation.
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Fallstudie: Diskretioniire Wertschopfung 2018

Ende 2018 beschlossen die Manager, ihr Aktienengagement zu erhohen, bevor die Fed einen Zinsschritt macht

Januar 2017

1

Modelle

wurden

negativ

Dez 2018
2. 75% _ Fund allocation to hugher risk assets 600
= 7 FTSE World Local Index

Hohere Vol- ¢ 550

Positionen

wurden il 5

erhoht 45% 450

35% 400
Fed Flip Flops e omoEoEoE R R LB REEEE R GG R D
Die US-Notenbank (Fed) ist von einer Zinserhchung bis Dezember 2018 zu einer g § § § i § § § § § § g § § § § § § § §
Zinssenkung zwischen August 2019 und Oktober 2019 {ibergegangen. =EEF=EFFEFEFEEEE=232523532
Der Fonds konnte von diesem Richtungswechsel profitieren.
. . k =~
In den letzten Monaten des Jahres 2018 zeigten die Modelle des Teams, dass eine 3. . Meérian Global. ByngmigHlacation Tonds 1.7%
: . ; o L Wertentwicklu
Verschlechterung der wirtschaftlichen Bedingungen es fiir die Fed sehr schwierig ng des Fonds (I
machen wiirde, thren Zinserhohungspfad fortzusetzen. USD) (%) 1 Jahr Morningstar USD Flexible 6.9%
. . is Allocation, Offene

Manager Diskretion E;;OktObel” Investmentfonds, Region Europa
Wurde eingefiihrt, weil ein Urteil {iber die menschliche Entscheidungsfindung J = P
. q A . o TR
innerhalb der Fed geféllt werden musste: Das Engagement in Aktien wurde erhéht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. Der Wert von

D e i Anlagen kann sowohl steigen als auch fallen
as krgebnis . . h . und ist nicht garantiert. Quelle: Deuterium, Bloomberg, Morningstar. Wertentwicklung des Merian U1 USD Acc
In den zwolf Monaten bis Oktober 2019 erzielte der Fonds eine deutlich bessere (in USD)

Wertentwicklung als die Konkurrenz. 1 Jahr zum Oktober 2019. Die Wertentwicklung wird nach Abzug von Gebiihren und Kosten ausgewiesen. Siehe

die wichtigen Haftungsausschliisse am Ende dieser Présentation.

LD

DETOIRER |- UM

GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION FUND

32



Fallstudie: Vermeidung des Crashs von 2008

Im Januar 2008 reduzierte der Hauptverwalter den Aktienanteil auf unter 30%.

1.
Makromodel
lierung
Indikator fiir die
Weltwirtschaft
——  Weltweite
GBP-
Beschleunigu
ng
2.
Umschichtu
Grofle Finanzkrise ngen in der
Als die grofie Finanzkrise im September 2008 ausbrach, war der federfithrende Asset
Manager de.s Fonds . o . . e . gll%étﬁ%hen
gut vorbereitet. Er hatte nur 27 % in Aktien investiert. Folglich hielt sich die & Bargeld
Performance des von ihm verwalteten Fonds gut, wéhrend die Aktienmérkte in B Absolute Rendite
einem der schlimmsten Bérsencrashs der Geschichte abstiirzten. Unternchmensanl
ﬁen N
[ ] tienmirkte
Er wurde zu seiner vorsichtigen Haltung veranlasst, weil seine Makromodelle seit Rohstoffimirkte
langem cine globale Rezession fir 2008 vorhersagten.
Manager Diskretion 3.
Wurde eingefiihrt, weil ein Urteil iiber die menschliche Entscheidungsfindung Wertentwicklung
innerhalb der Fed gefillt werden musste. Das Engagement in Aktien wurde erhsht. des Fonds (%)
Das Ergebnis
—— MSCI World Net Total

Der Fonds, den er damals verwaltete, schnitt in der schlimmsten Phase der Krise
deutlich besser ab als der Markt und verzeichnete im Zeitraum vom 1. September
2008 bis zum 2. Januar 2009 nur einen Riickgang von -1,0 %, wahrend der MSCI e Kiﬁzg;k
World Index (in GBP) um -11,2 % fiel.

Die Absicherung gegen Abwirtsrisiken ist bis heute ein wichtiger Bestandteil seiner
Anlagephilosophie.
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Der Wert von Anlagen kann
sowohl steigen als auch fallen und ist nicht garantiert. Quelle: Iveagh Wealth LTD, Bloomberg, Stand: Januar 2010. Beachten Sie

die wichtigen Haftungsausschliisse am Ende dieser Prdsentation.
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Wichtige Offenlegungen

Diese Mitteilung wird von Deuterium Capital Management, LLC 1006 North Fort Harrison Avenue, Clearwater, Florida 33755 - 3017 und Deuterium Investment Advisors
Limited, Cannon Green, 27 Bush Lane London EC4R 0AA (zusammen oder einzeln “Deuterium”) herausgegeben. Deuterium Capital Management, LLC ("DCM”) ist ein bei
der SEC registrierter Anlageberater, CRD #294051, SEC #801-112932. Die Registrierung als Anlageberater bei der SEC bedeutet nicht, dass DCM oder seine Mitarbeiter tiber ein
bestimmtes Mafy an Kompetenz oder Ausbildung verfiigen. Deuterium Investment Advisors Limited ("DIA”) (FRN - 804110) ist ein ernannter Vertreter von Kroll Securities
Limited (FRN - 466588), die von der Financial Conduct Authority im Vereinigten Kénigreich ("UK”) zugelassen ist und reguliert wird. Deuterium UCITS ICAV ist nach
irischem Recht unter der Nummer C438489 als Irish Collective Asset-management Vehicle registriert, das als offener Umbrella-OGAW-Fonds mit getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds konstituiert ist. Deuterium UCITS ICAV ist von der Central Bank of Ireland zugelassen und wird von ihr reguliert. Diese Vertffentlichung wurde nicht
von einer Aufsichtsbehdrde gepriift, gebilligt oder genehmigt. Es handelt sich um eine Marketingmitteilung. Diese Mitteilung stellt kein vertraglich bindendes Dokument dar.
Bitte beachten Sie den Verkaufsprospekt des Deuterium UCITS ICAV und das KIID und/oder PRIIPS KID und stiitzen Sie Thre endgiiltige Anlageentscheidung nicht allein auf
diese Mitteilung. Dieses Dokument ist nur fiir autorisierte Empfianger bestimmt. Diese Mitteilung richtet sich nur an professionelle Kunden, professionelle Anleger, Berater
oder geeignete Gegenparteien im Sinne der Definition der Financial Conduct Authority im Vereinigten Koénigreich ("FCA”). Viele der Schutzmafinahmen, die die britische
Regulierungsstruktur fiir Privatkunden vorsieht, gelten méglicherweise nicht fiir Investitionen in von Deuterium beworbene Fonds, einschliefilich des Zugangs zum Financial
Services Compensation Scheme und dem Financial Ombudsman Service. Dieses Dokument dient nur zu Informationszwecken und stellt keine Anlageberatung, kein Angebot
und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar, und Anleger sollten vor einer Zeichnung eine weitere Finanzberatung in Betracht ziehen. Sie enthélt
urheberrechtlich geschiitzte Informationen von Deuterium und wird nur zu Diskussionszwecken vorgelegt. Jegliche unbefugte Vervielfdltigung, Offenlegung oder Verbreitung
der Informationen in diesem Material ist ohne die ausdriickliche schriftliche Zustimmung von Deuterium strengstens untersagt. Es gibt keine Garantie, dass ein Anlageziel
erreicht wird. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse, die variieren kénnen. Die tatséchlichen Ergebnisse kénnen erheblich von
den ausgedriickten oder implizierten Ergebnissen abweichen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Der Wert Threr
Anlage kann sowohl steigen als auch fallen, und Sie erhalten moglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag zuriick. Die hier genannten Positionen und Aktien
stellen nicht alle von Deuterium getétigten oder empfohlenen Anlagen dar. Es sollte nicht davon ausgegangen werden, dass andere Investitionen, die von Deuterium getdtigt
wurden oder in Zukunft getdtigt werden, rentabel sind oder sein werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Der
Deuterium Global Dynamic Allocation Fund (der “Fonds”) ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren ("OGAW”), ein Teilfonds eines Irish Collective
Asset-management Vehicle ("ICAV”) und wird nicht in den Vereinigten Staaten vertrieben. Die in der Vergangenheit erzielten Ergebnisse der Fondsstrategie beinhalten die
Ergebnisse des Merian Global Dynamic Allocation Fund (der “Merian Fund”) und dienen der Veranschaulichung und sind nicht notwendigerweise ein Hinweis auf die
zukiinftige Wertentwicklung der Strategie. Der Merian Fund wurde von Anfang an von John Ricciardi verwaltet und hat ein im Wesentlichen dhnliches Anlageziel und einen
dhnlichen Anlageprozess wie der Fonds. Daher beziehen sich die fiir den Merian Fonds dargestellten Performanceergebnisse nur auf die fiir den Merian Fonds wihrend des
angegebenen Anlagezeitraums angewandte Anlagestrategie. Es sollte kein direkter Vergleich zwischen dem Merian Fonds und dem Fonds oder anderen aktuellen oder
zukiinftigen von Deuterium verwalteten Fonds angenommen werden. Es wird keine Zusicherung gegeben, dass ein von Deuterium verwaltetes Portfolio dhnliche Ergebnisse
wie der Merian Fund erzielen wird oder wahrscheinlich erzielen wird, und diese Daten werden nur zu Informationszwecken bereitgestellt. Die simulierten/hypothetischen
Performanceergebnisse sind ungepriift und spiegeln nicht die tatséchlichen Ergebnisse des aktuellen Fonds wider. Simulierte/hypothetische Performanceergebnisse dienen
lediglich der Veranschaulichung und sind nicht notwendigerweise ein Hinweis auf die Performance, die tatsichlich erzielt worden wiére, wenn eine Anlage in den
betreffenden Zeitrdumen die aktuelle Strategie verwendet hitte, noch sind diese Simulationen notwendigerweise ein Hinweis auf die zukiinftige Performance der Strategie.
Die Grafiken, Diagramme und anderen visuellen Hilfsmittel werden nur zu Informationszwecken bereitgestellt. Keines dieser Schaubilder, Diagramme oder visuellen
Hilfsmittel kann fiir sich genommen verwendet werden, um Anlageentscheidungen zu treffen. Es wird keine Zusicherung gegeben, dass diese bei Anlageentscheidungen
helfen, und keine Grafik, kein Diagramm und keine andere visuelle Hilfe kann alle Faktoren und Variablen erfassen, die fiir solche Entscheidungen erforderlich sind.

DEUTERIUM

GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION FUND

LD

34



Wichtige Offenlegungen

Eine Investition in Deuterium ist spekulativ und birgt erhebliche Risiken, einschliefSlich des potenziellen Verlusts des gesamten oder eines wesentlichen Teils des
investierten Kapitals, des Einsatzes von Leverage und der mangelnden Liquiditdt einer Investition. Dieses Dokument enthilt zukunftsgerichtete Aussagen. Bei den
Meinungen, Prognosen, Projektionen oder anderen Aussagen, die sich nicht auf historische Fakten beziehen, handelt es sich um zukunftsgerichtete Aussagen. Tatsdchliche
Ereignisse oder Ergebnisse oder die tatséchliche Leistung kénnen erheblich von den in solchen Aussagen zum Ausdruck gebrachten oder in Betracht gezogenen abweichen.
Potenzielle Investoren sollten den Annahmen, die den in dieser Prasentation enthaltenen Analysen und Prognosen zugrunde liegen, besondere Aufmerksamkeit schenken;
diese beruhen auf Annahmen, die angesichts der derzeit verfligbaren Informationen als angemessen erachtet werden. Solche Annahmen miissen mdoglicherweise gedndert
werden, wenn zusétzliche Informationen verftigbar werden. Keine der in dieser Présentation enthaltenen Angaben darf als Garantie, Versprechen, Zusicherung oder
Darstellung der Zukunft angesehen werden. Diese Aussagen wurden von niemandem auflerhalb von Deuterium tiberpriift, und obwohl Deuterium der Meinung ist, dass
diese Aussagen angemessen sind, beinhalten sie eine Reihe von Annahmen, Risiken und Unsicherheiten. Verweise auf Markt- oder zusammengesetzte Indizes oder andere
Maf3stédbe flir die relative Marktperformance tiber einen bestimmten Zeitraum werden nur zu Informationszwecken bereitgestellt. Die Bezugnahme auf oder der Vergleich
mit einem Index bedeutet nicht, dass das Portfolio auf die gleiche Weise wie der Index aufgebaut ist oder dhnliche Renditen, Volatilitdten oder andere Ergebnisse wie der
Index erzielt. Indizes werden nicht verwaltet, beinhalten die Wiederanlage von Dividenden und spiegeln weder Transaktionskosten noch Performancegebiihren wider. Im
Gegensatz zu Indizes wird der Fonds aktiv verwaltet und kann wesentlich weniger und andere Wertpapiere enthalten als die, aus denen sich jeder Index zusammensetzt.
Morningstar USD Flexible Allokation: Portfolios mit flexibler Allokation haben ein weitgehend uneingeschrénktes Mandat, weltweit in eine Reihe von Anlagetypen zu
investieren. Diese Portfolios neigen dazu, regelmifig wechselnde Positionen in Aktien, Anleihen, Rohstoffen, Barmitteln und damit verbundenen Derivaten zu halten. Diese
Fonds konnen Eigenschaften aufweisen, die einer vorsichtigen, moderaten oder aggressiven Allokation zu jedem Zeitpunkt entsprechen. Sie kénnen auch regelmifig
zwischen Landern und Regionen rotieren. Diese Portfolios halten typischerweise zwischen 20% und 80% des Engagements in Aktien und zwischen 20% und 80% des
Engagements in festverzinslichen Wertpapieren und Barmitteln. Morningstar CHF Moderate Allocation: CHF Moderate Allocation-Fonds haben das Mandat, in eine Reihe
von Anlagearten fiir einen in CHF ansissigen Anleger zu investieren. Der Aktienanteil liegt in der Regel zwischen 35% und 65% in der normalen Laufzeit des Fonds. Diese
Portfolios halten in der Regel regelmifig wechselnde Positionen in Aktien, Anleihen, Rohstoffen, Barmitteln und damit verbundenen Derivaten. Diese Fonds kénnen
Merkmale aufweisen, die einer vorsichtigen Allokation, einer moderaten Allokation oder einer aggressiven Allokation zu einem beliebigen Zeitpunkt entsprechen. Sie
kénnen auch regelméBig zwischen Landern und Regionen rotieren. Morningstar EUR Flexible Allocation - Global: Die Fonds haben ein weitgehend uneingeschrinktes
Mandat, weltweit in eine Reihe von Anlagearten fiir einen in EUR ansdssigen Anleger zu investieren. Fonds dieser Kategorie kénnen bis zu 30% Bruttoengagement in
alternativen Teilstrategien haben. Diese Portfolios halten in der Regel regelmiflig wechselnde Positionen in Aktien, Anleihen, Rohstoffen, Barmitteln und damit
verbundenen Derivaten. Diese Fonds kdnnen Merkmale aufweisen, die einer vorsichtigen Allokation, einer moderaten Allokation oder einer aggressiven Allokation zu
einem beliebigen Zeitpunkt entsprechen. Sie kénnen auch regelmifig zwischen Lindern und Regionen rotieren. Morningstar GBP Flexible Allocation: Die Fonds haben
das Mandat, in eine Reihe von Anlagearten zu investieren, darunter Aktien, Anleihen, Immobilien, Rohstoffe, Barmittel und liquide Alternativen fiir einen in GBP
anséssigen Anleger. Diese Portfolios weisen tendenziell einen "Home Bias” auf, haben aber ein weitgehend uneingeschrianktes Mandat, in eine Mischung aus Aktien- und
Nicht-Aktienwerten zu investieren. Fonds dieser Kategorie konnen bis zu 30 % Bruttoengagement in alternativen Teilstrategien aufweisen. Bei einer Anlageentscheidung
sollten alle Ziele und Merkmale des Fonds berticksichtigt werden, die in den Fondsunterlagen néher erldutert werden. Die entsprechende Satzung, der Prospekt, der
Nachtrag und das Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIID) und/oder das PRIIPS KID, die in englischer Sprache verfiigbar sind, sowie der
letzte Jahres-/Halbjahresbericht (falls zutreffend) sind kostenlos erhiltlich, indem Sie auf https://www.deuterium.us/ klicken. Vollsténdige Informationen tiber die Risiken
einer Anlage in den Fonds sind im Fondsprospekt enthalten. Eine Zusammenfassung Threr Anlegerrechte finden Sie in englischer Sprache unter https://www.deuterium.us/.
Die laufenden Kosten sind die Gebiihren, die der Fonds den Anlegern zur Deckung der Kosten fiir den Betrieb des Fonds berechnet. Zusitzliche Kosten, einschliefilich
Transaktionsgebiihren, werden ebenfalls anfallen. Diese Kosten werden vom Fonds gezahlt, was sich auf die Gesamtrendite des Fonds auswirkt. Um Zweifel
auszuschlielen, sei darauf hingewiesen, dass Sie, wenn Sie sich fiir eine Anlage entscheiden, Anteile des Fonds kaufen und nicht direkt in die zugrunde liegenden

Vermogenswerte des Fonds investieren.
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