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Identità e offerta GDA

Struttura Fatti chiave

3



Filosofia
L'obiettivo del fondo è generare rendimenti positivi nel corso del ciclo economico globale, che di solito dura cinque anni, 
perseguendo una politica di allocazione attiva tra le classi di attività e i mercati globali - azioni globali (paesi, regioni e settori), 
debito (e durate), valute, materie prime, immobili e liquidità.  Le decisioni sono guidate da un modello di asset allocation globale, 
a lungo termine e dinamico, che viene di volta in volta modificato con spostamenti tattici di asset allocation a breve termine in 
previsione di un cambiamento delle condizioni di mercato, fiscali e politiche.

Le nostre convinzioni
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Introduzione

Il nostro approccio: Combinare una modellazione macro quantitativa e fondamentale con decenni di 
esperienza dei gestori per ottenere elevati rendimenti corretti per il rischio.

Diversificato LiquidoFlessibile
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Il nostro processo in quattro fasi fonde la potenza dell'analisi quantitativa su larga scala con l'esperienza dei 
gestori di fondi.  Il processo è stato concepito in modo da essere basato su prove, sistematico, spassionato, 
continuo e trasparente.

1. I modelli 4. Discrezione2. Punteggi 3. Posizioni

Il team costruisce 
modelli macro 

predittivi

I manager discutono e 
interpretano le posizioni

I modelli producono 
punteggi direzionali di 

mercato

I punteggi si traducono 
in posizioni suggerite per 

i fondi
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Processo di investimento



Dati macro e finanziari 
fondamentali Le principali previsioni macro mappate sulle loro 

componenti del PIL

Prezzo

Consumatore Produttore

Spesa in conto capitale
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1. I modelli



Il processo cerca di prevedere, con diversi mesi di anticipo, le principali variabili macro che guidano i prezzi 
degli asset. 
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I modelli macro si combinano con gli input di politica, valutazione e prezzo per produrre un punteggio di 
probabilità di direzione del mercato complessivo (% di probabilità che il mercato salga/scenda nelle 
prossime 4-6 settimane).

Il passato
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2. Punteggi
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I nostri sistemi Quant raccomandano pesi long/short che riflettono i nostri punteggi azionari, settoriali, 
obbligazionari e valutari. 
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17%
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3. Posizioni

Esempi di esposizioni settoriali
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La pubblicazione del Quarterly Investment Summary (QIS) 
illustra le proiezioni del modello per i prossimi mesi.  Può essere 
distribuita ai clienti

La riunione settimanale strutturata e verbalizzata sui rischi 
definisce la visione macro attuale della GDA.  La maggior parte delle 
operazioni di trading avviene in seguito a questa riunione 
settimanale.

Discussioni quotidiane in tempo reale del team di investimento, 
con l'obiettivo di prendere decisioni unanimi. Il Lead Manager ha 
l'autorità decisionale ultima

Quando viene esercitato
Risposte politiche (ed errori politici) che possono 
avere effetti sul mercato più rapidi di quelli che 
possono essere colti dai dati sottostanti.

Punteggio negativo in un mercato che potrebbe 
portare al contagio dei mercati globali

Effetti temporali per riflettere le differenze tra i 
punteggi delle varie regioni nelle classi di attività

Considerazioni esemplificative

I manager possono scegliere di mantenere o ritardare 
l'attuazione delle posizioni per diversi motivi. 
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Discrezione del manager



Ambiente, sociale e governance

Investendo direttamente in azioni, il fondo può concentrarsi sull'ESG.
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Con un track record di 10 anni per la strategia del fondo.  John Ricciardi, con il supporto del team di analisti, 
gestisce la strategia in base agli stessi obiettivi, politiche e processi d'investimento dall'aprile 2012.
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GDA GBP Performance solo lunga a 10 anni vs. Morningstar index



Performance costanti mese su mese con caratteristiche di rendimento elevate rispetto al nostro gruppo di 
pari.
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Risultati ottenuti GBP

Performance del fondo mese su mese al netto delle commissioni



Con un track record di 10 anni per la strategia del fondo.  John Ricciardi, con il supporto del team di analisti, 
gestisce la strategia in base agli stessi obiettivi, politiche e processi d'investimento dall'aprile 2012.
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GDA USD Performance solo lunga a 10 anni vs. Morningstar index



Performance costanti mese su mese con caratteristiche di rendimento elevate rispetto al nostro gruppo di 
pari.
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Risultati ottenuti in USD

Performance del fondo mese su mese al netto delle commissioni



Con un track record di 10 anni per la strategia del fondo.  John Ricciardi, con il supporto del team di analisti, 
gestisce la strategia in base agli stessi obiettivi, politiche e processi d'investimento dall'aprile 2012.
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GDA EUR Performance solo lunga a 10 anni vs. Morningstar index



Performance costanti mese su mese con caratteristiche di rendimento elevate rispetto al nostro gruppo di 
pari.
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Risultati ottenuti EUR

Performance del fondo mese su mese al netto delle commissioni



Con un track record di 10 anni per la strategia del fondo.  John Ricciardi, con il supporto del team di analisti, 
gestisce la strategia in base agli stessi obiettivi, politiche e processi d'investimento dall'aprile 2012.
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GDA CHF Performance solo lunga a 10 anni vs. Morningstar index



Performance costanti mese su mese con caratteristiche di rendimento elevate rispetto al nostro gruppo di 
pari.
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Bilancio di esercizio CHF

Performance del fondo mese su mese al netto delle commissioni



Osman Ozsan
Direttore degli investimenti

Vijay Modhvadia
Direttore generale

John Ricciardi
Gestore responsabile del fondo e 
Responsabile dell'allocazione 
patrimoniale globale

Team di investimento
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Ravi Kishore Booka
Capo analista quantitativo

Pramila Prasingu
Analista dati

Sarath Kotamarthi
Analista quantitativo

Team Scienza dei dati
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Solo per investitori professionali







Informazioni sul Deuterium
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1.Un approccio semplice con un focus profondo: Non 
cerchiamo di investire in un numero eccessivo di classi, ma 
ci concentriamo su quelle in cui esiste una profondità e una 
storia di dati affidabili a sostegno delle nostre previsioni.

2.Enfasi pragmatica sul breve termine: Con un occhio al lungo 
termine, ci concentriamo sui catalizzatori e sulle tendenze a 
breve termine (4-6 settimane) che guidano realmente i 
prezzi degli asset e per i quali i nostri modelli e dati sono più 
affidabili.

3.Leadership nell'analisi macro: Un sistema di analisi macro di 
lunga durata e continuamente aggiornato, unito a decenni di 
esperienza macro attraverso diversi cicli economici.

4.Scatola di vetro anziché scatola nera: I modelli e le analisi 
sono condivisi con i clienti attraverso commenti trimestrali, 
con accesso diretto in tempo reale alla nostra ricerca e 
analisi quantitativa SmartMarkets per i sostenitori 
significativi.

5.Il fondo long only ha una selezione di titoli macro-driven, liquidi 
ed ESG-compliant: Non siamo singoli stock picker, ma 
selezioniamo titoli globali a grande e mega capitalizzazione in 
paesi e settori che sono filtrati in base all'ESG per soddisfare 
l'Articolo 8. 

6.Longevità e dinamica del team: Il team principale lavora insieme 
da molti anni e il passaggio a Deuterium ha migliorato la miscela 
di dinamiche, esperienze e intuizioni.

7.Numeri forti e coerenti rispetto alla performance del gruppo di 
pari livello

Sette motivi

3 anni 5 anni Dall'inizio

Classifica del quartile della categoria di allocazione flessibile 
Morningstar USD 
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Perché investire con la Global Dynamic Allocation (GDA) di Deuterium?

GDA Long Only Performance del gruppo di riferimento 



Casi di studio
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Oltre tre decenni di performance negli investimenti multi-asset:  I track record a lungo termine di John 
Ricciardi

Prestazioni 
cumulative

Prestazioni 
cumulative

Prestazioni 
cumulative
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Record di tracciabilità del Lead Manager

John Ricciardi
Partner e Lead Manager 35 
anni di esperienza

+72%
sovraperforman
ce cumulativa

+28%
sovraperforman
ce cumulativa

+59%
sovraperforman
ce cumulativa

+10%
sovraperforman
ce cumulativa



Nel dicembre 2021 i punteggi prevedono un'alta probabilità di perdite nei settori Discretionary (-35%) e Technology (-30%) degli
Stati Uniti.

Punteggi di direzione del settore azionario USA (+/-
100%)

11 dicembre 2021

Obiettivi di valutazione del settore azionario statunitense

11 dicembre 2021

Caso di studio del dicembre 2021: vendere i settori discrezionali e tecnologici statunitensi
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Disavanzo del settore discrezionale USA (-36,5%) Disavanzo del settore tecnologico USA (-32%)
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Caso di studio del dicembre 2021: vendere i settori discrezionali e tecnologici statunitensi



Rendimenti Deuterium Long-only (+8,5%) rispetto all'azionario mondiale (-0,4%) e all'obbligazionario 
USA a 10 anni (-17,8%) 
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Caso di studio del dicembre 2021: vendere i settori discrezionali e tecnologici statunitensi



Caso di studio: Gestire la crisi di Covid-19
Nel marzo 2020 il team ha allungato la durata delle obbligazioni, è rimasto sovrappesato sulle azioni in previsione del 
rimbalzo, 
e ha concentrato le posizioni nei settori della tecnologia, delle comunicazioni e dei beni discrezionali.

Crisi COVID-19

Il risultato

1. 
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2. 
Il fondo GDA 
recupera 
fino a un 
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massimo 
entro 
settembre 
2020

30



Caso di studio: Valore aggiunto discrezionale 2018
Alla fine del 2018 i gestori hanno deciso di aumentare l'esposizione azionaria, in vista del cambio di rotta della Fed sui tassi
di interesse

Infradito Fed

Discrezione del manager

Il risultato

3. 
Performance 
del fondo (I 
USD) (%) da 1 
anno a ottobre 
2019

2. 
Sono state 
aumentate 
le posizioni 
a più alto vol

1. 
Modelli 
negativi
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Caso di studio: Evitare il crollo del 2008
Nel gennaio 2008, il gestore principale ha ridotto le azioni al di sotto del 30%.

Grande crisi finanziaria

Discrezione del manager

Il risultato

3. 
Performance del 
fondo (%)

2. 
Cambiament
i nell'asset 
allocation

1. 
Macro-
modellazion
e
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Informazioni importanti
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Informazioni importanti


