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Identité et offre du GDA

0O O O 0 Oo

Structure
Parapluie : Deuterium UCITS ICAV
Domicile : Irlande
Statut réglementaire : OPCVM V

Société de gestion :
Gestionnaire
d'investissement et

distributeur :

DCM Investment Adviser et
Fund Sub-Distributor :

Administrateur et agent de
transfert :

Dépositaire :

Waystone Management Company
(IE) Limited (“WMC”)

Deuterium Capital Management,
LLC ("DCM")

Deuterium Investment Advisors
Limited

CACEIS INVESTOR SERVICES
IRELAND LTD

CACEIS IS Bank

0O 0 0 0 0 0 0 0 O

Faits marquants

Lancé :
AuM :
# Holdings :

Monnaie de base :

Secteur :

Vente :

Prix :

Devises de la classe d’actions :

Statut du GSE

26 janvier 2021
$48.1m

187 Holdings
Dollar américain

Morningstar et IMA Flexible
Allocations

Quotidiennement
Swing unique

USD, EUR, GBP, CHF

Fonds au titre de larticle 8
du SFDR
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Philosophie

L'objectif du fonds est de générer des rendements positifs tout au long du cycle économique mondial, qui dure généralement
cing ans, en poursuivant une politique d'allocation active entre les classes d'actifs et les marchés mondiaux - actions mondiales
(pays, régions et secteurs), dette (et durées), devises, matieres premieres, immobilier et liquidités. Les décisions sont guidées
par un modele d'allocation d'actifs global, a long terme et dynamique, qui est ajusté de temps a autre par des changements
tactiques a court terme de l'allocation d'actifs en prévision de 1'évolution des conditions de marché, fiscales et politiques.

Nos convictions

Les facteurs macroéconomiques déterminent la majorité des rendements des grandes catégories
d’actifs. L'analyse quantitative de ces facteurs, axée en particulier sur le court terme, est essentielle pour

prédire 'orientation du marché.

Les processus quantitatifs fondés sur des données probantes, transparents, impartiaux et

systématiques ont une longueur d’avance sur le cerveau humain.

Les processus quantitatifs ont leurs limites, il est donc essentiel que les gestionnaires expérimentés
interpretent leurs résultats et fassent preuve de discernement.

La diversification et la flexibilité sont essentielles pour obtenir des rendements supérieurs ajustés au
risque.
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Introduction

Notlre approche : Combiner une modélisalion macroéconomique quantitative et fondamentale avec des
décennies d'expérience des gestionnaires afin d'obtenir des rendements élevés ajustés au risque.

Diversifié

L’alpha est généré par la direction des
actions, la direction des devises et des
obligations, les pondérations
régionales des actions, les
pondérations sectorielles et les
matieres premieres, en investissant
sur un maximum de 35 marchés, avec
environ 350 positions en moyenne.

* Source : Deuterium

Flexible

Il n'est pas limité par des fourchettes
étroites ni géré en fonction d'un indice de
référence. Le portefeuille peut ajuster sa

répartition de maniere dynamique, les
actions étant libres d’évoluer de maniere
flexible au cours d"un cycle économique.

Liquide
Investi directement dans des titres
mondiaux de grande et méga-
capitalisation ; actions (capitalisation
boursiére moyenne de 119 milliards de
dollars US*), dette souveraine des plus
grands pays développés, devises et
toute exposition aux matieres
premieres obtenue par le biais d’ETF
liquides.
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Processus d'investissement

Notre processus en quatre étapes allie la puissance de l'analyse quantitative a grande échelle a 1'expertise des
gestionnaires de fonds. Ce processus est concu pour étre fondé sur des données probantes, systématique,
impartial, transparent et sans faille.

1. Les modeles ° 2. Notes

° 3. Postes a pourvoir ° 4. Discrétion

L'équipe ¢élabore des Les modeles Les scores se traduisent Les cadres discutent et
modeles macro produisent des scores par des propositions de interpretent les positions
prédictifs d'orientation du positions de fonds
marché
Analyse de 27 pays et de 28 Scores pour 27 marchés Les positions sont Les gestionnaires ajusteront les
facteurs économiques. d’actions et d’obligations formulées sur des marchés | positions proposées en fonction de
Prévisions sur 4 a 6 semaines souveraines, paires de devises tres liquides et identifiées linfluence de la politique sur le
mises a jour 4 fois par heure en USD et secteurs par référence aux comportement du marché. La
avec de nouvelles données. américains. Agrégé avec la pondérations de la décision finale revient au
politique de la banque capitalisation boursiere gestionnaire principal du fonds.
e+ Deuerim centrale, le modele de prix et mondiale.
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1. Les modeles

Données macroéconomiques
et financieres fondamentales

5o millions de séries de données sont
prises en compte

~800 000 séries de données utilisées
dans le traitement de notre modele

~100 000 séries sont conservées dans les
modeles finaux

Chaque série est cartographiée en
fonction de son influence économique

La base de données est mise a jour 4
fois par heure, toutes les heures

Source : Deuterium

1. Models 2. Scores 3. Positions 4. Diseretion

Principales prévisions macroéconomiques en fonction
des composantes du PIB

Consommateur

Consommation
Confiance des consommateurs
Revenu personnel

Producteur

Production
Commandes d’usine
Biens durables

Crédit a la consommation Exportations
Emploi Importations
Chomage Inverse
Chomage initial Inverse

Dépenses en capital Prix
Investissement RE
Ventes au détail PCE

Crédit aux entreprises

Prix des logements

Demandes de préts hypothécaires
Mises en chantier

Indice des prix a la
consommation (IPC) de base
Inflation des services
Inflation des biens

Ventes de logements existants BB}
Ventes de logements neufs PCE de base
Services PCE
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1. Projections du modele

1. Models 2. Scores 3. Positions 4. Discretion

Ce processus vise a prévoir, plusieurs mois a I'avance, les principales variables macroéconomiques qui

déterminent les prix des actifs.
40
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Variation annuelle des commandes d’usines dans le monde (ligne simple) et projections de la DGDA (barres) & 5 mois. Source : Deuterium

Les résultats du macro-modele peuvent étre visualisés sous forme de cartes thermiques montrant les projections
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2. Notes

1. Models 2. Scores 3. Positions 4. Discretion

Les modeles macroéconomiques se combinent aux données relatives a la politique, a 1'évaluation et aux prix

pour produire un score global de probabilité d'orientation du marché (% de chances que le marché monte ou
descende au cours des 4 a 6 prochaines semaines).

Score macro Score d’évaluation Note de prix
Projections combinées avec des Les scores d'évaluation examinent Les scores de configuration des prix
modeéles de politiques pour chaque les principales mesures d’évaluation  tiennent compte d'un certain nombre
pays du marché d'indicateurs techniques

Les résultats des études de marché peuvent étre visualisés sous forme de cartes thermiques montrant les

révisions de marché dans chaque pays. Passé
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Source : Deuterium. A des fins d'illustration uniquement ( )
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3. Postes a pourvoir

1. Models 2. Scores 3. Positions 4. Discretion

Notre systeme Quant recommande des pondérations long/short qui refletent nos scores en matiere

d'actions, de secteurs, d'obligations et de devises.

75% o iy
Exposition a I'exemple Exemple d'exposition
50% des actions -17 % aux obligations +7%
25%
0%
-25%
'-0 . . .
~75% Actions Obligation

S
=== Poids de la capitalisation boursiere

Exemple d'exposition

O Les positions sur le marché des actions sont
déterminées par des scores en fonction de la
liquidité et de la capitalisation boursicre.

@ [espositions sectorielles américaines sont
définies par des scores et mises en ceuvre par le
biais de nos propres paniers de marché
constitués d'actions conformes aux criteres ESG.

Source : Deuterium. A des fins d‘illustration uniquement
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Les positions de change sont déterminées par les
scores des principaux marchés de devises par rapport
a1'USD et les uns par rapport aux autres.

Les principales positions sur les obligations
souveraines sont fixées par les scores et peuvent étre
mises en oeuvre par le biais de contrats a terme,
directement et avec des options.

LD
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Discrétion du gestionnaire e 9 Q
Les cadres peuvent choisir de suspendre ou de retarder la mise

1. Models 2. Scores 3. Positions 4. Discretion

en oeuvre des postes pour plusieurs raisons.

Exemples de considérations Lorsqu'il est exercé
Les réponses politiques (et les erreurs politiques) qui L'équipe d'investissement discute quotidiennement en temps réel
peuvent avoir des effets sur le marché plus rapides afin de prendre des décisions a I'unanimité. Le chef de file a le
que ne le permettent les données sous-jacentes. pouvoir de décision ultime.

La réunion hebdomadaire sur les risques, structurée et faisant
Un score négatif sur un marché qui pourrait entrainer l'objet d'un proces-verbal, définit la vision macroéconomique
une contagion sur les marchés mondiaux actuelle de GDA. La majorité des transactions sont effectuées a la
suite de cette réunion hebdomadaire.

Effets de calendrier pour refléter les différences entre La publ'ication Qualzlcrly IHVCSthm \Sumr.nary (QIS) prAé sente les
les scores des différentes régions dans les classes pro_]ecthns du modele pour les mois a venir. Elle peut etre
d'actifs distribuée aux clients
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Environnement, social et gouvernance

En investissant directement dans des actions, le fonds peut se concentrer sur les criteres ESG.

Le fonds cherche a éviter l'exposition
a des pratiques commerciales et a
des produits nocifs. Le fonds est

conforme a l'article 8 ; il promeut des

caractéristiques environnementales,
sociales ou les deux et suit des
pratiques de bonne gouvernance.

Contrairement aux fonds qui
investissent dans des ETF, le fonds
achete directement des actions.
Cela signifie qu‘il est en mesure
d’exclure les entreprises dont les
pratiques commerciales et les
produits sont jugés nocifs pour
'environnement et la société.

Les exclusions comprennent des
industries telles que le tabac et les
armes controversées, ainsi que les
entreprises qui causent de graves

dommages a 'environnement ou qui
sont impliquées dans de graves
violations des normes éthiques et
des droits de 'homme.

12
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GDA GBP Long Only Surperformance sur 10 ans vs Morningstar index

Avec un historique de 10 ans pour la stratégie du fonds. John Ricciardi, avec le soutien de 1'équipe
d'analystes, a géré la stratégie avec le méme objectif, la méme politique et le méme processus
d'investissement depuis avril 2012.
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Source : Deuterium, Morningstar Deuterium, Morningstar Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de votre

Deuterium Global Dynamic Allocation - I GBP (net)

Jul-i9 Jul-20  Jul-21  Jul-22.  Jul-23

Morningstar GBP Flexible Allocation

investissement peut aussi bien baisser qu‘augmenter et vous pouvez ne pas récupérer le montant initial que vous avez investi.
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Kestrel lance le fonds Global Dynamic
Allocation (GDA).

Merian acquiert 1’équipe d’allocation
dynamique globale, les analyses et le
fonds GDA de Kestrel. Le fonds est
rebaptisé Merian.

Jupiter finalise l'acquisition de Merian.

Deuterium accepte d’acquérir GDA
analytics aupres de Jupiter et de
reprendre I'équipe, qui continue a
gérer le fonds Merian tout en mettant
en place le nouveau fonds.

Le fonds Merian est cloturé et le fonds
Deuterium est lancé avec seulement 8
jours d’écart de performance.
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Track Record GBP

Performances mensuelles constantes avec de fortes caractéristiques de performance par rapport a notre

groupe de pairs

Performance du fonds d'un mois sur l'autre, nette de frais

e bl e e e
- - - 04 02 15 02 14

2012 -
Jeiki| 8.0 7.2 1.2
Jeii -1.9 1.8 0.1
Jeili| 6.4 -17 6.5
Jeilsl| -0.5 0.5 -0.1
Jeii| -0.7 3.5 -1
Jeitll -2.0 -0.4 -3.1
Jeil 0.3 -0.5 3.8
Jeplell 1.0 -3.0 -5.7
Jepsl -0.3 -0.6 1.6

e 2.1 2.2 2.3

Jerki| 1.8 -2.2 11

-0.7
-1.1
-1.7
-1.9
-1.8
2.6
0.9
5.8

2.6

1.5

15
2.1
0.5
2.0
17
4.2

2.1

34

1.0

1.1

34
1.1
-5.2
9.8
-1.7
1.1
2.7
15
37
-0.5

2.7

1.9

1.2

0.5

3.8
-0.4
1.8

5.2

-1.7
-1.1
3.1

1.6

-0.6 -0.3
-4.5 -1.0
42 0.4
-2.9 -1.2
1.1 15
3.0 37
2.0 -0.9
-0.2 0.2
0.7 1.8
3.0 -15
2.9 0.9
-22 -0.3

3.4
33
2.2
55
1.5
-0.3
4.3
-1.3
2.8
-1.5
-1.8

-1.7
4.6
2.3
-3.0
-1.5
1.6
1.6
4.8
1.7
2.5
4.9

0.2
-0.6

0.2

34

11.8
13.5
54
23.6
-0.3
4.2
1.3
5.8
10.4
53
6.5

Trustnet IA Flexible Investment
Classement par quartile

lan

Source : Deuterium Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de votre investissement peut aussi bien baisser
qu’augmenter et vous pouvez ne pas récupérer le montant initial que vous avez investi.
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GDA USD Long Only Surperformance sur 10 ans vs Morningstar index

Avec un historique de 10 ans pour la stratégie du fonds. John Ricciardi, avec le soutien de 1'équipe
d'analystes, a géré la stratégie avec le méme objectif, la méme politique et le méme processus
d'investissement depuis avril 2012.
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Source : Deuterium, Morningstar Deuterium, Morningstar Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de votre

Deuterium Global Dynamic Allocation - U1 USD (net)

Jul-i9  Jul-20  Jul-21  Jul-22  Jul-23

Morningstar USD Flexible Allocation

investissement peut aussi bien baisser qu‘augmenter et vous pouvez ne pas récupérer le montant initial que vous avez investi.
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Kestrel lance le fonds Global Dynamic
Allocation (GDA).

Merian acquiert 1’équipe d’allocation
dynamique globale, les analyses et le
fonds GDA de Kestrel. Le fonds est
rebaptisé Merian.

Jupiter finalise l'acquisition de Merian.

Deuterium accepte d’acquérir GDA
analytics aupres de Jupiter et de
reprendre I'équipe, qui continue a
gérer le fonds Merian tout en mettant
en place le nouveau fonds.

Le fonds Merian est cloturé et le fonds
Deuterium est lancé avec seulement 8
jours d’écart de performance.

DEUTERIUM

GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION FUND




Track Record USD

Performances mensuelles constantes avec de fortes caractéristiques de performance par rapport a notre
groupe de pairs

Performance du fonds d'un mois sur l'autre, nette de frais

3
- - - - - 11 0.6 16 0.8 1.8 58

2012

Jeiel| 5.4 2.5
P -2.6 3.7
Jeili| 2.9 0.8
Jeile -3.9 -1.9
Jeii| 1.3 1.8
2018 -3.4
Jeite 3.1 0.8
Jeplell 0.7 -5.9

opal 0.0 1.1

Jep| 3.0 -2.1

Derky 4.2 3.7

@
o

1.4
-0.4
2.3
3.1
0.4

-1.2
2.1
-8.7
0.5
0.4

33

15
0.2

1.8

1.3
0.7
0.9
7.3
3.0

15

-0.7 3.3
1.4 10O
0.1 -2.6
1.1 1.0
1.2 -0.7
0.8 045

-0.9 3.2
13 13
0.9 1.0
13 4.1

-0.3 54

1.9
-0.1
-0.1
3.2
1.1
1.2

0.8

43

3.4
2.9

-2.7
2.5
4.3
0.4
0.8
0.7
-0.2
2.8
2.0
-1.6

-3.6

33
-1.9
-2.9
0.2
-0.2
-0.4

1.3

-0.1
2.5 03
1.9 23
42 -0.2

-0.8 -0.4
0.6 03
-23 15
0.9 15
-1 7.9
45 -1.9
2.2 53

-2.3 9.5

1.3
1.1
-1.9
2.0
1.2
-2.1
2.0
1.7

2.1

-15

13.9
6.8
-0.3
35
93
-1.3
16.4
9.2
9:5
-6.4

12.7

Classement par quartile de la catégorie
Morningstar USD Flexible Allocation

lan

Source : Deuterium Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de votre investissement peut aussi bien baisser
qu’augmenter et vous pouvez ne pas récupérer le montant initial que vous avez investi.
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GDA EUR Long Only Surperformance sur 10 ans vs Morningstar index

Avec un historique de 10 ans pour la stratégie du fonds. John Ricciardi, avec le soutien de 1'équipe
d'analystes, a géré la stratégie avec le méme objectif, la méme politique et le méme processus

d'investissement depuis avril 2012.

240
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/‘\.fv'/
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Deuterium Global Dynamic Allocation - I EUR (net) Morningstar EUR Flexible Allocation Global

Source : Deuterium, Morningstar Deuterium, Morningstar Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de votre

investissement peut aussi bien baisser qu‘augmenter et vous pouvez ne pas récupérer le montant initial que vous avez investi.
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Kestrel lance le fonds Global Dynamic
Allocation (GDA).

Merian acquiert 1’équipe d’allocation
dynamique globale, les analyses et le
fonds GDA de Kestrel. Le fonds est
rebaptisé Merian.

Jupiter finalise l'acquisition de Merian.

Deuterium accepte d’acquérir GDA
analytics aupres de Jupiter et de
reprendre I'équipe, qui continue a
gérer le fonds Merian tout en mettant
en place le nouveau fonds.

Le fonds Merian est cloturé et le fonds
Deuterium est lancé avec seulement 8
jours d’écart de performance.
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Historique EUR

Performances mensuelles constantes avec de fortes caractéristiques de performance par rapport a notre
groupe de pairs
Performance du fonds dun mois sur 'autre, nette de frais

I e e e Y Y E T

ec
- - - 06 -1.6 -06 -0.9 0.6 0.2 -17

2012
Jeiki 2.4 6.6 33 -12 0.6 -34 -0.3 -21 1.0 21 03 02 93
Jeyi -08 1.3 -02 -0.5 31 0.6 21 45 19 28 29 18 213
eyl 102 1.6 6.7 -27 23 -40 14 -6.0 -28 59 4.0 -46 11.0
Jes -3.6 -2.2 -1.5 -0.8 40 12 26 0.5 -04 1.4 33 27 6.9
Jeii| -1.4 4.0 -0.4 -10 -1.9 -23 -2.5 02 0.6 21 -1.9 03 -43
Jeyti| -0.4 -17 -21 26 40 05 1.1 15 -04 02 14 -34 29
Joier| 33 1.4 34 09 -06 14 34 0.6 20 -15 27 02 183
Jepjer 1.7 -53 -87 80 0.0 0.7 -11 1.7 0.0 -05 53 -0.7 O.1
Jeps| 07 1.6 3.5 03 -03 3.7 -0.5 25 -17 47 09 11 17.4
Jepyl -1.6 -23 1.3 2.0 -02 -1.8 6.0 -02 -0.7 0.7 18 -5.0 -0.4

Jeprd 2.4 -15 08 -02 32 29 1.8 -21 -1.5 -22 6.0 - 9.7

Source : Deuterium Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de votre investissement peut aussi bien baisser

qu’augmenter et vous pouvez ne pas récupérer le montant initial que vous avez investi. ( )
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GDA CHF Long Only Surperformance sur 10 ans vs Morningstar index

Avec un historique de 10 ans pour la stratégie du fonds. John Ricciardi, avec le soutien de 1'équipe
d'analystes, a géré la stratégie avec le méme objectif, la méme politique et le méme processus
d'investissement depuis avril 2012.

Kestrel lance le fonds Global Dynamic
Allocation (GDA).

200

180

Merian acquiert 1’équipe d’allocation
dynamique globale, les analyses et le

160 fonds GDA de Kestrel. Le fonds est

rebaptisé Merian.
140

Jupiter finalise l'acquisition de Merian.
120

oo d//\\/-v Deuterium accepte d’acquérir GDA
analytics aupres de Jupiter et de
reprendre I'équipe, qui continue a
gérer le fonds Merian tout en mettant

en place le nouveau fonds.

80
Jul-12 Jul-iz Jul-g Jul-s Jul-e Jul-y Jul-8  Jul-i9 Jul-2o0 Jul-21 Jul-220 Jul-23

Le fonds Merian est cloturé et le fonds
Deuterium est lancé avec seulement 8
jours d’écart de performance.

Deuterium Global Dynamic Allocation - I CHF (net) Morningstar CHF Moderate Allocation

Source : Deuterium, Morningstar Deuterium, Morningstar Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de votre

investissement peut aussi bien baisser qu'augmenter et vous pouvez ne pas récupérer le montant initial que vous avez investi. (D
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Historique CHF

Performances mensuelles constantes avec de fortes caractéristiques de performance par rapport a notre
groupe de pairs
Performance du fonds dun mois sur 'autre, nette de frais

I e e e Y Y E T
- - - - 07 -1.2

-1.6 0.0 -1.0 0.4 0.4

2012
Jeiki| 47 55 2.8 -07 21 -4.4 -01 -23 0.6 27 02 -02 1.1
Jeyid -1.2. 07 0.1 -03 31 0.0 24 35 20 27 26 19 189
Jeils| -4.8 4.4 43 -24 0.9 -31 32 -47 -1.8 58 4.0 -44 05
Jeils -1.9 -4.1 -0.7 -0.4 477 -09 25 1.9 -1.0 0.8 26 21 52
Jeizs -17 35 0.0 0.5 -16 -1.6 20 -01 0.7 37 -11 03 45§
ekl -1.6 -2.1 0.0 43 02 0.9 12 -5 09 03 0.5 -3.8 -1.0
Joye 4.4 11 17 33 -28 0.7 26 -0.6 21 -03 28 -14 141
Jepjer 0.1 -5.7 -91 7.8 0.9 0.4 0.0 1.8 03 -1.5 6.9 -1.0 -03
Jepstt 0.7 31 4.4 -0.4 -0.6 38 -25 31 -1.8 27 -15 14 12.8
depr| -1.4 -3.2 1.0 20 0.1 -35 28 08 -24 35 0.7 -44 -43

Jeprd 3.5 -1.9 0.6 -1.2 24 31 -03 -1.8 -05 -2.8 4.6 - 5.4

Source : Deuterium Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur de votre investissement peut aussi bien baisser

qu’augmenter et vous pouvez ne pas récupérer le montant initial que vous avez investi. ( )
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Equipe d'investissement

John Ricciardi

Geslionnaire de fonds principal el
Responsable de I'allocation globale
des actifs

Avant de rejoindre Deuterium, John était
responsable de l'allocation globale d’actifs chez
Merian Global Investors. John a cofondé Kestrel
Investment Partners LLP en 2011, dont lactivité
d’allocation d’actifs globale a été acquise par Merian
en 2019. Avant Kestrel, John a notamment été
responsable de l'allocation d‘actifs chez Iveagh
entre 2006 et 2011, ou il a lancé le fonds Iveagh
Wealth, et responsable de lallocation d‘actifs
mondiale chez AllianceBernstein entre 1996 et
2003.

John a également cofondé et développé avec succes
deux entreprises de solutions d‘allocation d‘actifs :
Cursitor Management, vendue a Alliance Capital en
1996, et Bullrun Financial, vendue a Quantal
International Inc. en 2010.

Osman Ozsan

Directeur des investissements

En 2018, Osman a fondé Deuterium Capital
Management, le gestionnaire d'investissement du
fonds Deuterium Global Dynamic Allocation. En
plus de son réle au sein de 'équipe GDA, Osman
gere également un portefeuille d'investissement
privé et un pool de capital-investissement pour les
clients de l'entreprise.

Osman a mené une longue carriere internationale
dans la banque d'investissement en travaillant chez
Barclays et UBS, ou il a négocié des produits dérivés
sur les taux d'intérét et les devises, ainsi que des
instruments de dette. Osman a étudié le droit a
l'université de Bristol avant de poursuivre des
études supérieures en finance a la Stern School of
Business de New York.
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Vijay Modhvadia

Directeur général

Vijay a rejoint Deuterium en décembre 2021. Vijay
amené une longue carriere internationale dans la
banque d'investissement en travaillant chez UBS
Zurich, Crédit Suisse, Barclays et HSBC Bank, ot il
anégocié des taux d'intérét, des obligations d’Etat
et des produits dérivés sur devises.

Vijay a une grande expérience de la direction
d'équipes, ayant été responsable du G10 STIR chez
UBS et chef d’équipe chez Barclays. Vijay possede
une formation quantitative avec un dipléme de
premicre classe en génie logiciel et a récemment
suivi des cours d'intelligence artificielle et
d’apprentissage automatique au MIT.
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Equipe de science des données

-

Ravi Kishore Booka
Chef analyste quantique

Ravi est 'analyste principal au sein de 'équipe GDA,
un poste qu‘il occupe depuis janvier 2021, apres avoir
rejoint Kestrel en septembre 2011 en tant que directeur
de la technologie. Ravi est responsable de la stratégie
technologique de I'équipe et joue un réle clé dans le
développement de systemes qui alimentent 2 la fois le
processus d'investissement et l'effort de recherche.
Auparavant, Ravi a travaillé avec John chez Iveagh en
tant que consultant en technologie et a joué un role
déterminant dans le développement d’outils innovants
qui ont alimenté le processus d'investissement.

Ravi a commencé sa carriere en tant qu'ingénieur
logiciel chez Intoto Software Ltd en Inde. Il est
titulaire d'une licence en mathématiques et en
informatique et d'une maitrise en électronique de
l'université d’Andhra, en Inde.

Pramila Prasingu
Analyste de données

Pramila est analyste de données au sein de I'équipe
GDA, un poste qu'elle occupe depuis novembre
2020, apres avoir rejoint Kestrel en aofit 2011 en tant
que développeur. Pramila est responsable de
l'administration du site web et de I'analyse des
données qui sous-tendent les capacités de
modélisation des investissements de 1'équipe.
Auparavant, Pramila a travaillé avec John a Iveagh
en tant que stagiaire et a joué un réle important
dans le traitement des données.

Pramila a commencé sa carriere a ’Andhra Bank, en
Inde, en tant que responsable du service
d’assistance. Pramila est titulaire d'une maitrise en
réseaux informatiques de l'université de Middlesex.

22

Sarath Kotamarthi

Analyste financier

Sarath est analyste quantique au sein de I'équipe
GDA, un poste qu‘il occupe depuis novembre 2020,
apres avoir rejoint Kestrel en décembre 2012 en
tant que consultant développeur. Sarath est
responsable de l'organisation, de I'analyse et du
reporting des données non macroéconomiques et
des données des marchés financiers en soutien aux
systemes de modélisation des investissements de
Iéquipe.

Sarath a commencé sa carriere chez PC DOCTOR
24 a Londres. Sarath est titulaire d'une licence en
informatique et d'une maitrise en réseaux
informatiques de la London Metropolitan
University.
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A propos du Deuterium

Source : Morningstar, Trustnet ( )

\\\\\\\

Deuterium Capital Management LLC ("Deuterium”) gérant plus de $1 milliards d’actifs, au

31-déc-2022, dont $260 millions dans un style de rendement absolu, long/court, fonds
privés, actifs, a lancé le Deuterium Global Dynamic Allocation Long/Short (“GDALS”), son
fonds global de couverture macro sur la méme plate-forme UCITS, de négociation
quotidienne que le Deuterium Global Dynamic Allocation Fund (“GDA”), son fonds multi-
actifs a long terme.

GDALS Deuterium'’s Global Dynamic Allocation Long/Short Fund, cherche a combiner le
meilleur de l'analyse quantitative macro fondamentale avec des décennies d’expérience des
gérants dans un fonds UCITS, daily dealing, global macro hedge fund.

GDA Le Deuterium Global Dynamic Allocation Long Only Fund, un fonds multi-actifs
UCITS, a négociation quotidienne, ayant un historique de dix ans, est noté 5 étoiles par
Morningstar USD et § couronnes par Trustnet GBP.

OPCVY, a négociation quotidienne, long only, multi actifs, avec un historique de 10 ans, est
noté § étoiles par Morningstar USD et 5 couronnes par Trustnet GBP.
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Pourquoi investir dans I'Allocation Globale Dynamique (AGD) de
Deuterium ?

Sept raisons

1. Une approche simple avec une approche approfondie : Nous 5. Le fonds long only a une sélection de titres macro-dirigée, liquide

ne cherchons pas a investir dans un trop grand nombre de et conforme a I'ESG : Nous ne sommes pas des sélectionneurs de
calégories, mais nous nous concentrons sur celles pour titres individuels, mais nous sélectionnons des titres mondiaux a
lesquelles nous disposons de données fiables et grande et méga capitalisation dans des pays et des secteurs qui
approfondies pour étayer nos prévisions. sont filtrés pour 'ESG afin de répondre a l'article 8.

2 .Un accent pragmatique sur le court terme : Tout en gardant 6 .Longévité et dynamique de I'équipe : Le noyau de 1'équipe

un ceil sur le long terme, nous nous concentrons sur les travaille ensemble depuis de nombreuses années et le passage a
catalyseurs et les tendances a court terme (4 a 6 semaines) Deuterium a renforcé le mélange de dynamique, d'expérience et
qui déterminent réellement les prix des actifs et sur lesquels de perspicacité.

nos modeles et nos données sont les plus fiables.

7. Des chiffres solides et cohérents par rapport aux performances
3 «Leadership en maticre d'analyse macroéconomique : Un du groupe de référence
systeme de macro-analyse a long terme, continuellement
mis a jour, combiné a des décennies d'expérience macro-
économique a travers plusieurs cycles économiques.

Performance du groupe de référence GDA Long Only

4 .Une boite de verre plutot qu'une boite noire : Les modeles et Sains ' Dépuisie\déhint
les analyses sont partagés avec les clients par le biais de
commentaires trimestriels, avec un acces direct en temps @ @ @
réel a notre recherche quantitative SmartMarkets et a

o aloe . C e epe Len Classement par quartile de la catégorie Morningstar USD
I'analyse pour les soutiens significatifs. Flexiblo Allocation

Source : Deuterium, Morningstar ( )
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Lead Manager Track Records

Plus de trois décennies de performance dans l'investissement multi-actifs : Les résultats a long terme de
John Ricciardi

Allocation dynamique mondiale du Deuterium

Richesse d'Iveagh (2006-2010)

+28%

surperformance
cumulée

Source :
Iveagh Limited &
Bloomberg

+10%

surperformance
cumulée

Source :
Alliance
Bernstein &
Watson Wyatt

220 120
(2012-2023)
110 N
200 d
p W
100
180
90
160 80
+729
- 72% -
surperformance
. 60
cumulée
120
50
100 * S S\ S\ & fou » >
hn Ricciardi NV RNV N R > ¢ 0 & T F S N
John Ricciardi FFFFEFFFFF S
L . . Source : Iveagh Discretionary Accounts &amp; Wealth Fund Rendement total
Associ¢ et chef de file Deuterium Global Dynamic Allocation - U1 USD (net) Deuterium, . . .
ans d'expérience Morningstar USD Flexible Allocation Morningstar TG e emlennemt Kot Gle3 FXemonE Enomeliles
Responsable de l'allocation d’actifs au niveau o Fonds Cursitor (1986-1996) 150 Alliance Capital Global Allocation (1998-2002)
mondial pour Alliance Bernstein, 450 milliards
de dollars d‘actifs sous gestion 340 140
. . . 130
Gestionnaire du fonds Cursitor Global Asset 299
Rotation Fund, d'une valeur de 10 milliards de 120
240
dollars
110
Responsable de l'allocation globale des actifs 190
our Iveagh Ltd o 100 \/
P & 140 \/,.,‘\/“/J +59%
» surperformance o
s <
Cofondateur de Cursitor et fondateur d ” TN R . L S S
ofon atfiur e ur{smor{ et fon ateu,r de ® A R ® P & P P IS O F & Q@c & <« <
Bullrun Financial, pionnier des stratégies F ¢ F & & Y &
quantitatives de portefeuille Source :
Cursitor /
Fonds Cursitor Rendement total des actions mondiales Alliance Fonds Alliance Capital GTAA Watson Wyatt Median Manager
& Bloomberg
Sources : Bloomberg, Deuterium : Bloomberg, Deuterium. Les performances présentées sur cette diapositive ont été obtenues en utilisant des versions antérieures des D t U T L R I U M
stratégies de modélisation et d’allocation utilisées par le Fonds. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur des investissements ( )
GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION

peut varier a la hausse comme a la baisse et n'est pas garantie.
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Etude de cas Déc 2021 ;

Jendre les secteurs discrétionnaires et technologiques américains

)/

En décembre 2021, les Scores prévoient une forte probabilité de pertes dans les secteurs américains de la discrétion (-35%) et de la

technologie (-30%).

11 décembre 2021

US Secteur

Mar score -
Dec 21 |Dec score

Consumer_Staples

Materials

Energy

Utilities

Telecommunications

Consumer_Discretionary

Financials

Real Estate

Information_Technology

Industrials

Health_Care

Scores d'orientation du secteur des actions

américaines (+/- 100 %)

Source : Deuterium, Refinitiv.

11 décembre 2021
Price Move

Current required to get
US Sector price to target price  |Buy |[Sell
Consumer Discretionary 1614.44 CDR | »
Consumer Staples 771.24
Energy 430.61 ENE
Financials 647.84
Health Care 1565.37
Industrials 888.50 IDS
Information Technology 3068.89 TEC *
Materials 552.89
Real Estate 306.72 -12.9%
Communication Services 266.26 TCO
Utilities 349.30 -14.3%

‘g—iv‘F.TSE g HCACA0 ™ oxevmaoan—s
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Objectifs de valorisation du secteur des actions américaines

CNBC John Interview

30™ Décembre 2021

https://youtu.be/7S5EjlePnmU

C
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L TR ISP ARV endre les secteurs discrétionnaires et technologiques américains

Baisse du secteur discrétionnaire américain (-36.,5%) Baisse du secteur technologique américain (-

o)
32%)
Consumer Discretionary Information Technology
Chart 8: Fibonacci 5 Years Chart 8: Fibonacci 5 Years
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Source : Deuterium, Refinitiv.
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L TR ISP ARV endre les secteurs discrétionnaires et technologiques américains

DEUTAAU ID Equi Settings [Z2 Comparative Returns
PETN =N 08/03,/2021 [=IEN08/01/2023 [=JI=Tgle's: * No. of Period 728 Day(s) Table

Security Currency Price Change Total Return Difference Annual Eq
)] DEUTAAU ID Equity 8.50% 8.50% 8.88% 4.17%
P ACWI US Equity
3] SPBDU1BT Index

1y 2Y 3Y 5Y 10Y

Track Annotate Zoom

M Deuterium Ucits Icav-Deuterium Global Dynamic Allocation Fund

iShares MSCI ACWI ETF
.:S&P U.S. Treasury Bond Current 10-Year Total Return Index

Source : Deuterium, Bloomberg Deuterium, Bloomberg Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Voir les avertissements

importants a la fin de cette présentation. ‘ DEUTERIUM
| GLOBAL DYNAMIC ALLOCATION FUND



Etude de cas : Gérer la crise du Covid-19

En mars 2020, I'équipe a prolongé¢ la durée des obligations, est restée surpondérée sur les actions en anticipant le rebond,
et a concentré ses positions sur les secteurs de la technologie, des communications et de la consommation discrétionnaire.

. ) iR 1. 1.0 Positif Négatil
Deaths « Sweden « All time v A Anticipation p
‘ d'une '
150 . 0.2
reprise
mondiale au S
o premier 0.6
semestre 0.2
50 2020 a8
Avril 2004 Avril 2008 Janvier 2013 Mai 2017 Avril
’ 19 Apr 25 May 30Jun sAug 105¢cp 2020
COVID-19 Crise
Au début de I'année 2020, les modeles GDA ont montré que les cycles mondiaux
allaient fortement s’accélérer au cours des prochains trimestres, ce qui a conduit
I’équipe a surpondérer les actions. Lorsque la crise Covid-19 a été reconnue comme B
une pandémie en mars, I'équipe a déplacé les positions en obligations du Trésor e o Seian Global DynamicHllpcation fund =1 USD
américain jusqu‘a une duration équivalente a 100 % des obligations du Trésor a 10 2 fond 115
ans. Cela a soutenu la performance du portefeuille au cours du mois de mars, dans LF onae 110
l'un des krachs les plus rapides et les plus profonds de l'histoire des marchés GDA ) o
boursiers. S I'edl"esse .
et atteint un 100
L'équipe a mis en place des moniteurs de liquidité et de marché & court terme ROMYEAR ). L%
exclusifs sommet dici 4
pour évaluer les effets des interventions des banques centrales et des mesures de d ) &{\ %/3’ o Qﬁb &3’ Ol [ A . Q,mo
politique budgétaire septembre N S0 ) I A YY) £ ==
sur la dette et la consommation mondiales. Le portefeuille est resté surpondéré en o8
actions et a concentré ses positions sur les secteurs de la technologie, des
communications et des services discrétionnaires.
Le résultat Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur des investissements peut varier a

la hausse comme a la baisse et n’est pas garantie.

En septembre 2020, le fonds sétait redressé pour dépasser son précédent sommet de
Source : Deuterium, Bloomberg au 18/11/2020. Voir les avertissements importants a la fin de cette présentation.

février 2020. Le fonds a donc largement surpassé l'indice de référence avec un
rendement de +6,4 % de janvier 2020 a novembre 2020. L'ajustement de l'allocation

des portefeuilles en cas de chocs externes reste une compétence essentielle de
'équipe.
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Etude de cas : Valeur ajoutée discrétionnaire 2018

Fin 2018, les gestionnaires ont décidé d'augmenter leur exposition aux actions, avant que la Fed ne fasse volte-face sur les

taux d'intérét.

Tongs de la Fed

La Réserve fédérale américaine (Fed) est passée d'une hausse des taux d'intérét
jusqu'en décembre 2018 a une baisse entre aolit 2019 et octobre 2019.
Le fonds a pu bénéficier de ce changement de cap.

Au cours des derniers mois de 2018, les modeles de I'équipe ont montré que

l'aggravation des conditions économiques rendrait tres difficile la poursuite de la
hausse des taux par la Fed.

Discrétion du gestionnaire
A été introduit parce qu‘il fallait porter un jugement sur la prise de décision humaine
au sein-de la Fed. L'exposition aux actions a ¢té augmentée.

Le résultat

Le fonds a nettement surperformé ses pairs au cours de la période de douze mois se
terminant en octobre 2019.

31

Janvier 2017

1.
Modeles
devenus
négatifs
Déc 2018
2. 75% _ Fund allocation to hugher risk assets 600
3 y FTSE World Local Index
Les postes 6% -
de haut
niveau ont 5% 500
éLé 45% 450
augmentés
35% 400
®owowomo®omo® @ ®mB®R®BR @B BB R
9 R R R IR I RRIIRKKIIRKIR{L L S 8
5 8 8 8 5§ 8 8 8 58 8 8 8 8 8 8 8 8RR E 8
=S 22 EEE2EE=EscEEE2sEE2s =2
3. Fonds mondial dallocation dynamique Merian 11.7%
Performance
du fonds (I
USD) (%) 1 an A Morningstar USD Flexible 6.9%

Oct 2019 Allocation, Open End Fund Funds,

Europe Region TR

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. La valeur des investissements peut
varier a la hausse comme a la baisse.

et n’est pas garantie. Source : Deuterium, Bloomberg, Morningstar : Deuterium, Bloomberg, Morningstar.

Performance du fonds Merian U1 USD Acc (en USD)

1an a octobre 2019. Les performances sont présentées nettes de frais. Se référer aux avertissements importants a
la fin de cette présentation.
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Etude de cas : Eviter le krach de 2008

En janvier 2008, le chef de file a réduit les actions a moins de 30 %.

1. 40 50
Modélisatio
n 20
m:acroecono & 5
s 1}Sﬁcateur de -20
I’économie mondiale
——  Accélération e 82
f zt(:ﬁi éi\czl-;en . 2003 2005 2007 2009
4 (\‘-‘ le monde
o~ 2.
Réorientatio 100%
Grande crise financiere nde ..
Lorsque la grande crise financiere a frappé en septembre 2008, le gestionnaire l'allocation
principal du fonds était bien préparé. d‘a(gg]@ations 0%
¢tait bien préparé. Il navait alloué que 27 % de son portefeuille aux actions. Par B fnte 40%
conséquent, la performance du fonds qu'il gérait alors a bien résisté, alors que les m o HOSE
marchés d’actions se sont effondrés dans 1'un des pires krachs de l'histoire des PsRirions 20%
marchés boursiers. B ERER S ons o% = _ [
Marchés des Nov-07 Jan-o8 Sep-08 Jan-09 Jul-09 Jan-10
Sa prudence s‘explique par le fait que ses modeles macroéconomiques prévoyaient matidres premires
depuis longtemps une récession mondiale en 2008.
2no o q 3. 105
Discrétion du gestionnaire Performance du
A été introduit parce qu’il fallait porter un jugement sur la prise de décision fonds (%)
humaine au sein de la Fed. L'exposition aux actions a été augmentée.
85
Le résultat T Neeroul Rewmen "
Le fonds quil gérait alors a nettement surperformé le marché au plus fort de la crise, GBP -11.2%
ne subissant qu'une baisse de -1,0 % entre le 1er septembre 2008 et le 2 janvier - Kiﬁzg;k 6
2009, contre -11,2 % pour l'indice MSCI World (en livres sterling). Sep-o8 G Nov-08 DicGR Jan-08

La protection contre le risque de baisse reste a ce jour un élément clé de sa

' ie di ] Les perform: ¢ g fi futures. La val investi ier alah
phﬂosophle d’lnvestlssement. €S performances passees ne pre_]ugent pas des performances utures. La valeur des investissements peut varier a la hausse

comme a la baisse et nest pas garantie. Source : Iveagh Wealth LTD : Iveagh Wealth LTD, Bloomberg, janvier 2010. Voir les

avertissements importants a la fin de cette présentation.
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Informations importantes

Cette communication est émise par Deuterium Capital Management, LLC 1006 North Fort Harrison Avenue, Clearwater, Florida 33755 - 3017 et Deuterium Investment
Advisors Limited, Cannon Green, 27 Bush Lane London EC4R 0AA (ensemble ou séparément "Deuterium”). Deuterium Capital Management, LLC ("DCM”) est un conseiller
en investissement enregistré aupres de la SEC, CRD #294051, SEC #801-112932. L'enregistrement en tant que conseiller en investissement aupres de la SEC nimplique pas un
certain niveau de compétence ou de formation de DCM ou de son personnel. Deuterium Investment Advisors Limited ("DIA”) (FRN - 804110) est un représentant désigné de
Kroll Securities Limited (FRN - 466588), qui est autorisé et réglementé par la Financial Conduct Authority au Royaume-Uni (“UK”). Deuterium UCITS ICAV est enregistré en
Irlande sous le numéro C438489 en tant que véhicule irlandais de gestion collective d’actifs, constitué d'un fonds UCITS a compartiments multiples ouvert avec une
responsabilité séparée entre les compartiments. Deuterium UCITS ICAV est autorisé et réglementé par la Banque centrale d'Irlande. Cette publication n‘a pas été examinée,
approuvée ou entérinée par un quelconque organisme de réglementation. Il s’agit d'une communication marketing. Cette communication n'est pas un document contractuel.
Veuillez vous référer au prospectus du Deuterium UCITS ICAV et au KIID et/ou PRIIPS KID et ne pas fonder votre décision finale d'investissement sur cette seule
communication. Ce document est destiné uniquement aux destinataires autorisés. Cette communication s'adresse uniquement aux clients professionnels, aux investisseurs
professionnels, aux conseillers ou aux contreparties éligibles telles que définies par la Financial Conduct Authority au Royaume-Uni (” FCA ). De nombreuses protections
fournies par la structure réglementaire britannique aux clients particuliers peuvent ne pas s'appliquer aux investissements dans tout fonds promu par Deuterium, y compris
l'acces au Financial Services Compensation Scheme (systeme de compensation des services financiers) et au Financial Ombudsman Service (service de médiation
financiere). Ce document est fourni a titre d'information uniquement et ne constitue pas un conseil en investissement, une offre ou une sollicitation pour l'achat ou la vente
d'un titre quelconque et les investisseurs devraient envisager de demander un conseil financier supplémentaire avant de souscrire. Il contient des informations exclusives a
Deuterium et n'est présenté qu'a des fins de discussion. Toute copie, divulgation ou distribution non autorisée des informations contenues dans ce document est strictement
interdite sans le consentement écrit expres de Deuterium. Il n'y a aucune garantie que les objectifs d'investissement seront atteints. Les performances passées ne sont pas
indicatives des résultats futurs, qui peuvent varier. Les résultats réels peuvent différer matériellement de ceux exprimés ou implicites. Les performances passées ne préjugent
pas des performances futures. La valeur de votre investissement peut aussi bien baisser qu'augmenter et vous pouvez ne pas récupérer le montant initial que vous avez
investi. Les positions et les actions identifiées dans le présent document ne représentent pas tous les investissements effectués ou recommandés par Deuterium. Il ne faut pas
supposer que les autres investissements réalisés ou les investissements réalisés a l'avenir par Deuterium sont ou seront rentables. Les performances passées ne garantissent
pas les résultats futurs. Le Deuterium Global Dynamic Allocation Fund (le “Fonds”) est un Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres ("OPCVM”), un
compartiment d'un véhicule de gestion collective irlandais ("ICAV”) et n'est pas commercialisé aux Etats-Unis. Les performances passées de la stratégie du fonds
comprennent les résultats du Merian Global Dynamic Allocation Fund (le “Merian Fund”) et sont données a titre d'illustration et ne sont pas nécessairement indicatives des
performances futures de la stratégie. Le fonds Merian a été géré des sa création par John Ricciardi et son objectif et son processus d'investissement sont en grande partie
similaires a ceux du Fonds. Ceci étant dit, tout résultat de performance présenté pour le fonds Merian se rapporte uniquement a la stratégie d'investissement employée pour
le fonds Merian au cours de la période d'investissement spécifiée. Aucune comparaison directe ne doit étre présumée entre le fonds Merian et le fonds ou tout autre fonds
actuel ou futur géré par Deuterium. Aucune représentation n'est faite quun portefeuille géré par Deuterium atteindra ou est susceptible d’atteindre des résultats similaires a
ceux du Fonds Merian, et ces données sont fournies a titre d'information uniquement. Les résultats de performance simulés/hypothétiques ne sont pas vérifiés et ne refletent
pas les résultats réels du fonds actuel. Les résultats des performances simulées/hypothétiques sont fournis a titre d'illustration uniquement et ne sont pas nécessairement
représentatifs des performances qui auraient été effectivement réalisées si un investissement avait utilisé la stratégie actuelle au cours des périodes concernées, et ces
simulations ne sont pas non plus nécessairement représentatives des performances futures de la stratégie. Les graphiques, tableaux et autres aides visuelles sont fournis a
titre d'information uniquement. Aucun de ces graphiques, diagrammes ou aides visuelles ne peut étre utilisé en soi pour prendre des décisions d'investissement. Aucune
déclaration n'est faite selon laquelle ils aideront une personne a prendre des décisions d'investissement et aucun graphique, diagramme ou autre aide visuelle ne peut rendre
compte de tous les facteurs et variables nécessaires a la prise de telles décisions.
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Informations importantes

Un investissement dans Deuterium est spéculatif et comporte des risques importants, notamment la perte potentielle de la totalité ou d'une partie substantielle du capital
investi, l'utilisation de 'effet de levier et le manque de liquidité d'un investissement. Ce document contient des déclarations prospectives. Les opinions, prévisions,
projections ou autres déclarations, autres que les déclarations de faits historiques, sont des déclarations prospectives. Les événements ou résultats réels ou la performance
réelle peuvent différer matériellement de ceux reflétés ou envisagés dans ces déclarations. Les investisseurs potentiels doivent préter une attention particuliere aux
hypothéses qui sous-tendent les analyses et les prévisions contenues dans cette présentation, qui sont basées sur des hypothéses considérées comme raisonnables a la
lumiere des informations actuellement disponibles. Ces hypotheses peuvent étre modifiées au fur et a mesure que des informations supplémentaires sont disponibles.
Aucun élément contenu dans cette présentation ne peut étre considéré comme une garantie, une promesse, une assurance ou une déclaration concernant l'avenir. Ces
déclarations n‘ont pas été revues par des personnes extérieures a Deuterium et bien que Deuterium estime que ces déclarations sont raisonnables, elles impliquent un
certain nombre d’hypotheses, de risques et d'incertitudes. Les références a des indices de marché ou & des indices composites ou a d’autres mesures de performance
relative du marché sur une période donnée sont fournies 2 titre d'information uniquement. La référence ou la comparaison a un indice n'implique pas que le portefeuille
sera construit de la méme maniere que l'indice ou qu'il atteindra des rendements, une volatilité ou d’autres résultats similaires a ceux de l'indice. Les indices ne sont pas
gérés, incluent le réinvestissement des dividendes et ne refletent pas les cofits de transaction ou les commissions de performance. Contrairement aux indices, le Fonds
sera géré activement et pourra inclure un nombre de titres sensiblement inférieur et différent de ceux composant chaque indice. Morningstar USD Flexible Allocation : Les
portefeuilles Flexible Allocation ont un mandat largement libre d'investir globalement dans une gamme de types d‘actifs. Ces portefeuilles ont tendance a détenir des
positions régulierement renouvelées en actions, obligations, matieres premieres, liquidités et leurs dérivés. Ces fonds peuvent présenter des caractéristiques correspondant
a une allocation prudente, modérée ou agressive a tout moment. Ils peuvent également effectuer des rotations régulieres entre les pays et les régions. Ces portefeuilles
détiennent généralement entre 20 % et 80 % d’actions et entre 20 % et 80 % de titres a revenu fixe et de liquidités. Morningstar CHF Moderate Allocation : Les fonds
d’allocation modérée en CHF ont pour mandat d'investir dans une gamme de types d’actifs pour un investisseur basé en CHF. La part d‘actions se situe généralement entre
35% et 65% dans le cadre d'une gestion normale du fonds. Ces portefeuilles ont tendance a détenir des positions en actions, obligations, matieres premieres, liquidités et
leurs dérivés, en rotation réguliere. Ces fonds peuvent présenter des caractéristiques correspondant a une allocation prudente, modérée ou agressive a tout moment. Ils
peuvent également effectuer des rotations régulieres entre les pays et les régions. Morningstar EUR Flexible Allocation - Global : les fonds ont un mandat largement libre
d'investir globalement dans une gamme de types d’actifs pour un investisseur basé en EUR. Les fonds de cette catégorie peuvent avoir jusqu’a 30% d’exposition brute
allouée a des sous-stratégies alternatives. Ces portefeuilles ont tendance a détenir des positions régulierement renouvelées en actions, obligations, matieres premieres,
liquidités et leurs dérivés. Ces fonds peuvent présenter des caractéristiques correspondant a une allocation prudente, modérée ou agressive a tout moment. Ils peuvent
également effectuer des rotations régulieres entre les pays et les régions. Morningstar GBP Flexible Allocation : les fonds ont pour mandat d'investir dans une gamme de
types d’actifs comprenant des actions, des obligations, des biens immobiliers, des matieres premieres, des liquidités et des alternatives liquides pour un investisseur basé
en livres sterling. Ces portefeuilles ont tendance a privilégier le pays d’origine, mais leur mandat leur permet d'investir dans une combinaison d’actions et de titres autres
que des actions. Les fonds de cette catégorie peuvent avoir jusqu’a 30 % d’exposition brute allouée a des sous-stratégies alternatives. La décision d'investir doit tenir
compte de I'ensemble des objectifs et des caractéristiques du fonds, tels qu'ils sont décrits plus en détail dans les documents du fonds. Les statuts, le prospectus, le
supplément et le document d'information clé pour l'investisseur (DICI) et/ou le DICI PRIIPS, disponibles en anglais, ainsi que le dernier rapport annuel/semestriel (le cas
échéant) sont disponibles gratuitement en cliquant sur https://www.deuterium.us/. Des informations completes sur les risques liés a I'investissement dans le Fonds sont
présentées dans le prospectus du Fonds. Un résumé de vos droits d'investisseur est disponible en anglais en cliquant sur https://www.deuterium.us/. Les frais courants
sont les frais que le Fonds facture aux investisseurs pour couvrir les cofits de fonctionnement du Fonds. Des frais supplémentaires, y compris des frais de transaction,
seront également encourus. Ces colits sont payés par le Fonds, ce qui aura un impact sur le rendement global du Fonds. Pour éviter toute ambiguité, si vous décidez
d'investir, vous acheterez des actions du Fonds et n'investirez pas directement dans les actifs sous-jacents du Fonds.
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