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Identidad y oferta de GDA

Estructura Datos clave
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Filosofía
El objetivo del fondo es generar rendimientos positivos a lo largo del ciclo económico mundial, que suele durar cinco años, 
aplicando una política de asignación activa entre clases de activos y mercados mundiales: renta variable mundial (países, 
regiones y sectores), deuda (y duraciones), divisas, materias primas, inmuebles y efectivo.  Las decisiones se rigen por un modelo 
de asignación de activos global, dinámico y a largo plazo, que se ajusta de vez en cuando mediante cambios tácticos a corto plazo 
de la asignación de activos en previsión de la evolución de las condiciones del mercado, fiscales y políticas.

Nuestras creencias
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Introducción

Nuestro enfoque: Combinar la modelización macroeconómica cuantitativa y fundamental con décadas 
de experiencia de los gestores para ofrecer una elevada rentabilidad ajustada al riesgo.

Diversificado LíquidoFlexible
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Nuestro proceso de cuatro pasos combina el poder del análisis cuantitativo a gran escala con la experiencia de 
los gestores de fondos.  El proceso está diseñado para basarse en pruebas, ser sistemático, desapasionado, 
fluido y transparente.

1. Modelos 4. Discreción2. Partituras 3. Posiciones

El equipo elabora 
macromodelos 

predictivos

Los directivos debaten e 
interpretan las posiciones

Los modelos dan 
resultados sobre la 

dirección del mercado

Las puntuaciones se 
traducen en posiciones 

de fondos sugeridas
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Proceso de inversión



Datos macroeconómicos y 
financieros fundamentales Principales predicciones macroeconómicas en función de 

sus componentes en el PIB

Precio

Consumidores Productor

Gasto de capital
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1. Modelos



El proceso trata de prever, con varios meses de antelación, las principales variables macroeconómicas que 
impulsan los precios de los activos. 
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1. Proyecciones de modelos
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Los modelos macroeconómicos se combinan con la política, la valoración y los precios para obtener una 
puntuación global de la probabilidad de dirección del mercado (% de probabilidades de que el mercado suba 
o baje en las próximas 4 a 6 semanas).
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2. Partituras
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Nuestros sistemas Quant recomiendan ponderaciones largas/cortas que reflejan nuestras puntuaciones en 
renta variable, sectores, bonos y divisas. 
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Peso de la capitalización bursátil

Ejemplo de exposición

Ejemplo de exposición 
a la renta variable -17

Ejemplo de exposición 
a los bonos +7

3. Posiciones

Ejemplos de exposiciones sectoriales
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La publicación Quarterly Investment Summary (QIS) resume las 
proyecciones del modelo para los próximos meses.  Puede 
distribuirse a los clientes

La reunión semanal sobre riesgos, estructurada y minutada, 
establece la visión macroeconómica actual de GDA.  La mayoría de 
las operaciones se realizan como resultado de esta reunión 
semanal.

Debates diarios en tiempo real del equipo de inversión, con el 
objetivo de tomar decisiones por unanimidad. El Gestor Principal 
tiene la máxima autoridad en la toma de decisiones

Cuando se ejerce
Respuestas políticas (y errores políticos) que pueden 
tener efectos en el mercado más rápidos de lo que 
pueden reflejar los datos subyacentes.

Puntuación negativa en un mercado que podría 
provocar un contagio en los mercados mundiales

Efectos temporales para reflejar las diferencias entre 
las puntuaciones de las distintas regiones en las clases 
de activos.

Ejemplos de consideraciones

Los directivos pueden optar por mantener o retrasar la 
aplicación de los cargos por varias razones. 
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Discreción del Director



Medio ambiente Social y gobernanza

Al invertir directamente en renta variable, el fondo puede centrarse en los aspectos ASG.
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Con una trayectoria de 10 años para la estrategia del fondo.  John Ricciardi, con el apoyo del equipo de 
analistas, ha gestionado la estrategia con el mismo objetivo, política y proceso de inversión desde abril de 
2012.
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GDA GBP Long Only 10 year Outperformance vs Morningstar index



Resultados constantes mes a mes, con unas características de rendimiento superiores a las de nuestro grupo 
de referencia.

1º2º 1º
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Historial GBP

Rentabilidad del fondo mes a mes sin comisiones



Con una trayectoria de 10 años para la estrategia del fondo.  John Ricciardi, con el apoyo del equipo de 
analistas, ha gestionado la estrategia con el mismo objetivo, política y proceso de inversión desde abril de 
2012.
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GDA USD Long Only 10 year Outperformance vs Morningstar index



Resultados constantes mes a mes, con unas características de rendimiento superiores a las de nuestro grupo 
de referencia.

1º1º 1º
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Historial USD

Rentabilidad del fondo mes a mes sin comisiones



Con una trayectoria de 10 años para la estrategia del fondo.  John Ricciardi, con el apoyo del equipo de 
analistas, ha gestionado la estrategia con el mismo objetivo, política y proceso de inversión desde abril de 
2012.
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GDA EUR Long Only 10 year Outperformance vs Morningstar index



Resultados constantes mes a mes, con unas características de rendimiento superiores a las de nuestro grupo 
de referencia.
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Historial EUR

Rentabilidad del fondo mes a mes sin comisiones



Con una trayectoria de 10 años para la estrategia del fondo.  John Ricciardi, con el apoyo del equipo de 
analistas, ha gestionado la estrategia con el mismo objetivo, política y proceso de inversión desde abril de 
2012.
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GDA CHF Long Only 10 year Outperformance vs Morningstar index



Resultados constantes mes a mes, con unas características de rendimiento superiores a las de nuestro grupo 
de referencia.
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Historial CHF

Rentabilidad del fondo mes a mes sin comisiones



Osman Ozsan
Director de Inversiones

Vijay Modhvadia
Director General

John Ricciardi
Gestor Principal del Fondo y 
Jefe de Asignación Global de Activos

Equipo de inversión
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Ravi Kishore Booka
Jefe de Análisis Cuántico

Pramila Prasingu
Analista de datos

Sarath Kotamarthi
Analista cuantitativo

Equipo de ciencia de datos
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Sólo para inversores profesionales







Acerca del Deuterium
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1.Un planteamiento sencillo con un enfoque profundo: No 
tratamos de invertir en demasiadas clases, sino que nos 
centramos en aquellas en las que hay una profundidad y un 
historial de datos fiables que respaldan nuestras 
predicciones.

2.Énfasis pragmático en el corto plazo: Con un ojo puesto en el 
largo plazo, nos centramos en los catalizadores y tendencias 
a corto plazo (4-6 semanas) que realmente impulsan los 
precios de los activos, y en los que nuestros modelos y datos 
son más fiables.

3.Liderazgo en macroanálisis: Un sistema de análisis 
macroeconómico que funciona desde hace tiempo y se 
actualiza continuamente, combinado con décadas de 
experiencia macroeconómica a lo largo de varios ciclos 
económicos.

4.Caja de cristal en lugar de caja negra: Los modelos y análisis 
se comparten con los clientes a través de comentarios 
trimestrales, con acceso directo en tiempo real a nuestra 
investigación y análisis cuantitativos SmartMarkets para 
partidarios significativos.

5.El fondo long only tiene una selección de valores impulsada por la 
macroeconomía, líquida y que cumple los criterios ASG: No somos 
seleccionadores de valores individuales, sino que seleccionamos 
valores globales de gran y megacapitalización en países y sectores 
filtrados por ESG para cumplir el artículo 8. 

6.Longevidad y dinámica del equipo: El equipo central ha trabajado 
junto durante muchos años y el traslado a Deuterium ha mejorado 
la combinación de dinámica, experiencia y perspicacia.

7.Cifras sólidas y coherentes frente a los resultados del grupo de 
referencia

Siete razones

3 años 5 años Desde su creación

Clasificación Morningstar USD Flexible Allocation Category 
Quartile Ranking 
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¿Por qué invertir con la Global Dynamic Allocation (GDA) de Deuterium?

GDA Long Only Peer Group Performance 



Casos prácticos
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Más de tres décadas de resultados en inversión multiactivos:  La trayectoria a largo plazo de John Ricciardi

Resultados 
acumulados

Resultados 
acumulados

Resultados 
acumulados
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Historial del gestor jefe

John Ricciardi
Socio y gestor principal 35 
años de experiencia

+72%
rendimiento 
acumulado 
superior

+28%
rendimiento 
acumulado 
superior

+59%
rendimiento 
acumulado 
superior

+10%
rendimiento 
acumulado 
superior



En diciembre de 2021, las puntuaciones prevén una alta probabilidad de pérdidas en los sectores discrecional (-35%) y tecnológico (-
30%) de EE.UU.

Puntuaciones de la dirección sectorial de la renta 
variable estadounidense (+/- 100%)

11 de diciembre de 2021

Objetivos de valoración del sector de renta variable estadounidense

11 de diciembre de 2021
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Estudio de caso Dic 2021 : Vender US sectores discrecionales y tecnológicos



Caída del sector discrecional estadounidense (-36,5%) Caída del sector tecnológico estadounidense 
(-32%)
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Estudio de caso Dic 2021 : Vender US sectores discrecionales y tecnológicos



Rentabilidad de Deuterium Long-only (+8,5%) frente a la renta variable mundial (-0,4%) y la renta fija 
estadounidense a 10 años (-17,8%). 
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Estudio de caso Dic 2021 : Vender US sectores discrecionales y tecnológicos



Estudio de caso: Gestión de la crisis de Covid-19
En marzo de 2020, el equipo amplió la duración de los bonos, se mantuvo sobreponderado en renta variable anticipando el 
repunte 
y concentró sus posiciones en los sectores tecnológico, de comunicaciones y discrecional.

COVID-19 Crisis

El resultado

1. 
Previsión de 
recuperació
n mundial 
en el primer 
semestre de 
2020
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2. 
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de 2020
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Estudio de caso: Valor añadido discrecional 2018
A finales de 2018, los gestores decidieron aumentar su exposición a la renta variable, adelantándose a los vaivenes de la Fed
sobre los tipos de interés

Fed Flip Flops

Discreción del Director

El resultado

3. 
Rentabilidad 
del fondo (I 
USD) (%) 1 año 
hasta octubre 
de 2019

2. 
Se 
incrementar
on los 
puestos de 
mayor vol

1. 
Modelos en 
negativo
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Estudio de caso: Evitar el crack de 2008
En enero de 2008, el gestor principal redujo la renta variable por debajo del 30%.

Gran crisis financiera

Discreción del Director

El resultado

3. 
Rendimiento del 
fondo (%)

2. 
Cambios en 
la 
asignación 
de activos

1. 
Modelizació
n macro
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Información importante
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