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GDA-Identität und -Angebot

Struktur Die wichtigsten Fakten
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Philosophie
Ziel des Fonds ist die Erwirtschaftung positiver Renditen im Verlauf des globalen Konjunkturzyklus, der in der Regel fünf Jahre 
dauert. Dazu verfolgt er eine aktive Allokationspolitik über alle Anlageklassen und globalen Märkte hinweg - globale Aktien 
(Länder, Regionen und Sektoren), Anleihen (und Laufzeiten), Währungen, Rohstoffe, Immobilien und Barmittel.  Die 
Entscheidungen werden durch ein globales, langfristiges und dynamisches Vermögensallokationsmodell gesteuert, das von Zeit 
zu Zeit durch kurzfristige taktische Umschichtungen der Vermögensallokation in Erwartung sich ändernder Markt-, Steuer-
und politischer Bedingungen angepasst wird.

Unsere Überzeugungen
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Einführung

Unser Ansatz: Wir kombinieren quantitative, fundamentale Makromodelle mit jahrzehntelanger 
Erfahrung der Manager, um hohe risikobereinigte Renditen zu erzielen.

Abwechslungsreich FlüssigFlexibel
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Unser vierstufiger Prozess verbindet die Leistungsfähigkeit umfangreicher quantitativer Analysen mit der 
Expertise der Fondsmanager.  Der Prozess ist evidenzbasiert, systematisch, unvoreingenommen, nahtlos und 
transparent.

1. Modelle 4. Ermessensspielraum2. Spielstände 3. Positionen

Das Team erstellt 
prädiktive 

Makromodelle

Manager diskutieren und 
interpretieren Positionen

Modelle erzeugen 
Marktrichtungskorrek

turen

Die Ergebnisse werden in 
vorgeschlagene 

Fondspositionen 
übersetzt
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Investitionsprozess



Grundlegende Makro- und 
Finanzdaten Die wichtigsten Makro-Prognosen auf ihre BIP-

Komponenten bezogen

Preis

Verbraucher Produzent

Ausgaben für Investitionen
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1. Modelle



Mit diesem Verfahren wird versucht, die wichtigsten Makrovariablen, die die Preise von Vermögenswerten 
beeinflussen, mehrere Monate im Voraus zu prognostizieren. 
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1. Modell Projektionen
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Die Makromodelle werden mit Politik-, Bewertungs- und Kursdaten kombiniert, um eine Gesamtbewertung 
der Marktwahrscheinlichkeit (prozentuale Wahrscheinlichkeit, dass der Markt in den nächsten 4 bis 6 
Wochen steigt/fällt) zu erhalten.

Vergangenheit

Zukunft
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2. Spielstände
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Unser Quant-System empfiehlt Long-/Short-Gewichtungen, die unsere Aktien-, Sektor-, Anleihen- und 
Währungs-Scores widerspiegeln. 
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Gewicht der Marktkapitalisierung

Beispiel Exposition

Beispiel 
Aktienexposure -17%

Beispielanleihe +7%

3. Positionen

Beispielhafte Engagements im Sektor
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Die vierteljährliche Investitionsübersicht (QIS) enthält 
Modellprognosen für die kommenden Monate.  Diese kann an 
Kunden verteilt werden

In der wöchentlich stattfindenden strukturierten und 
protokollierten Risikositzung wird die aktuelle makroökonomische 
Sicht des GDA festgelegt.  Der Großteil des Handels findet als 
Ergebnis dieser wöchentlichen Sitzung statt

Tägliche Besprechungen des Investmentteams in Echtzeit mit dem 
Ziel, einstimmige Entscheidungen zu treffen. Der Lead Manager hat 
die letzte Entscheidungsbefugnis

Wenn ausgeübt
Politische Reaktionen (und politische Fehler), die sich 
schneller auf den Markt auswirken können, als die 
zugrunde liegenden Daten dies erfassen können

Negative Bewertung auf einem Markt, der zu einer 
Ansteckung auf den globalen Märkten führen könnte

Timing-Effekte, die die Unterschiede zwischen den 
Bewertungen in verschiedenen Regionen und 
Anlageklassen widerspiegeln

Beispielhafte Überlegungen

Manager können sich aus verschiedenen Gründen dafür 
entscheiden, die Umsetzung von Positionen zurückzuhalten oder 
zu verschieben. 
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Manager Diskretion



Umwelt, Soziales und Governance

Durch die direkte Investition in Aktien kann sich der Fonds auf die ESG

12



Mit einer 10-jährigen Erfolgsbilanz für die Fondsstrategie.  John Ricciardi hat die Strategie mit 
Unterstützung des Analystenteams seit April 2012 nach demselben Anlageziel, derselben Anlagepolitik und 
demselben Verfahren verwaltet.
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GDA GBP Long Only 10-Jahres-Outperformance gegenüber Morningstar-
Index



Kontinuierliche monatliche Leistung mit starken Leistungsmerkmalen im Vergleich zu unserer 
Vergleichsgruppe

1.2. 1.
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Erfolgsbilanz GBP

Fondsperformance im Monatsvergleich nach Abzug der Gebühren



Mit einer 10-jährigen Erfolgsbilanz für die Fondsstrategie.  John Ricciardi hat die Strategie mit 
Unterstützung des Analystenteams seit April 2012 nach demselben Anlageziel, derselben Anlagepolitik und 
demselben Verfahren verwaltet.
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GDA USD Long Only 10-Jahres-Outperformance gegenüber Morningstar-
Index



Kontinuierliche monatliche Leistung mit starken Leistungsmerkmalen im Vergleich zu unserer 
Vergleichsgruppe

1.1. 1.
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Erfolgsbilanz USD

Fondsperformance im Monatsvergleich nach Abzug der Gebühren



Mit einer 10-jährigen Erfolgsbilanz für die Fondsstrategie.  John Ricciardi hat die Strategie mit 
Unterstützung des Analystenteams seit April 2012 nach demselben Anlageziel, derselben Anlagepolitik und 
demselben Verfahren verwaltet.
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GDA EUR Long Only 10-Jahres-Outperformance gegenüber Morningstar-
Index



Kontinuierliche monatliche Leistung mit starken Leistungsmerkmalen im Vergleich zu unserer 
Vergleichsgruppe

18

Erfolgsbilanz EUR

Fondsperformance im Monatsvergleich nach Abzug der Gebühren



Mit einer 10-jährigen Erfolgsbilanz für die Fondsstrategie.  John Ricciardi hat die Strategie mit 
Unterstützung des Analystenteams seit April 2012 nach demselben Anlageziel, derselben Anlagepolitik und 
demselben Verfahren verwaltet.
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GDA CHF Long Only 10-Jahres-Outperformance gegenüber Morningstar-
Index



Kontinuierliche monatliche Leistung mit starken Leistungsmerkmalen im Vergleich zu unserer 
Vergleichsgruppe
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Erfolgsbilanz CHF

Fondsperformance im Monatsvergleich nach Abzug der Gebühren



Osman Ozsan
Chief Investment Officer

Vijay Modhvadia
Geschäftsführender Direktor

John Ricciardi
Leitender Fondsmanager und 
Leiter der globalen 
Vermögensallokation

Investitionsteam

21



Ravi Kishore Booka
Leiter Quant Analyst

Pramila Prasingu
Datenanalyst

Sarath Kotamarthi
Quant-Analyst

Team Datenwissenschaft
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Nur für professionelle Anleger







Über Deuterium
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1.Einfacher Ansatz mit starkem Fokus: Wir versuchen nicht, in 
zu viele Anlageklassen zu investieren, sondern 
konzentrieren uns auf diejenigen, für die es eine Fülle von 
zuverlässigen Daten gibt, die unsere Prognosen 
untermauern.

2.Pragmatische Betonung der Kurzfristigkeit: Mit einem Auge 
auf die Langfristigkeit konzentrieren wir uns auf kurzfristige 
(4-6 Wochen) Katalysatoren und Trends, die die Preise von 
Vermögenswerten wirklich antreiben und auf die unsere 
Modelle und Daten am zuverlässigsten sind.

3.Führend in der Makroanalyse: Ein langjähriges, laufend 
aktualisiertes Makro-Analysesystem kombiniert mit 
jahrzehntelanger Makro-Erfahrung über mehrere 
Konjunkturzyklen hinweg.

4.Ein Glaskasten statt einer Blackbox: Modelle und Analysen 
werden den Kunden in Form von vierteljährlichen 
Kommentaren zur Verfügung gestellt, mit direktem 
Echtzeit-Zugang zu unserem quantitativen SmartMarkets-
Research und Analysen für wichtige Unterstützer.

5.Der Long-Only-Fonds hat eine makroorientierte, liquide, ESG-
konforme Wertpapierauswahl: Wir sind keine Einzeltitelpicker, 
sondern wählen globale Large- und Mega-Cap-Titel in Ländern 
und Sektoren aus, die nach ESG-Kriterien gefiltert sind, um 
Artikel 8 zu erfüllen. 

6.Langlebigkeit und Dynamik des Teams: Das Kernteam arbeitet 
schon seit vielen Jahren zusammen, und der Wechsel zu 
Deuterium hat die Dynamik, die Erfahrung und den Einblick noch 
verbessert.

7.Starke und konsistente Zahlen im Vergleich zu den Leistungen 
der Vergleichsgruppe

Sieben Gründe

3 Jahre 5 Jahre Seit der Gründung

Morningstar USD Flexible Allocation Kategorie Quartile Ranking 
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Warum mit der Global Dynamic Allocation (GDA) von Deuterium 
investieren?

GDA Long Only Peer Group Performance 



Fallstudien
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Mehr als drei Jahrzehnte Performance bei Multi-Asset-Investitionen:  John Ricciardis langfristige 
Erfolgsbilanz

Kumulierte 
Leistung

Kumulierte 
Leistung

Kumulierte 
Leistung
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Lead Manager Leistungsnachweise

John Ricciardi
Partner und Lead Manager 
35 Jahre Erfahrung

+72%
kumulative 
Outperformance

+28%
kumulative 
Outperformance

+59%
kumulative 
Outperformance

+10%
kumulative 
Outperformance



Im Dezember 2021 prognostizieren die Scores eine hohe Wahrscheinlichkeit für Verluste in den Sektoren US Discretionary (-35%) 
und Technology (-30%)

US-Aktiensektor-Richtungswerte (+/- 100%)

11. Dezember 2021

Bewertungsziele für den US-Aktiensektor

11. Dezember 2021

Fallstudie Dezember 2021: Verkaufen Sie US-Diskretionäre und Technologie-Sektoren
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US-Discretionary-Sektor: Rückgang (-36,5%) US-Technologiesektor: Rückgang (-32%)

28

Fallstudie Dezember 2021: Verkaufen Sie US-Diskretionäre und Technologie-Sektoren



Deuterium Long-only-Renditen (+8,5%) im Vergleich zu Weltaktien (-0,4%) und Rendite 10-jähriger 
US-Anleihen (-17,8%) 
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Fallstudie Dezember 2021: Verkaufen Sie US-Diskretionäre und Technologie-Sektoren



Fallstudie: Management in der Covid-19-Krise
Im März 2020 verlängerte das Team die Laufzeiten von Anleihen, blieb in Erwartung eines Aufschwungs in Aktien 
übergewichtet, 
und konzentrierte seine Positionen in den Sektoren Technologie, Kommunikation und zyklische Konsumgüter

COVID-19 Krise

Das Ergebnis

1. 
Voraussichtl
iche 
weltweite 
Erholung in 
h1 2020
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2. 
GDA-Fonds 
erholt sich 
auf einen 
neuen 
Höchststand 
bis 
September 
2020
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Fallstudie: Diskretionäre Wertschöpfung 2018
Ende 2018 beschlossen die Manager, ihr Aktienengagement zu erhöhen, bevor die Fed einen Zinsschritt macht

Fed Flip Flops

Manager Diskretion

Das Ergebnis

3. 
Wertentwicklu
ng des Fonds (I 
USD) (%) 1 Jahr 
bis Oktober 
2019

2. 
Höhere Vol-
Positionen 
wurden 
erhöht

1. 
Modelle 
wurden 
negativ
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Fallstudie: Vermeidung des Crashs von 2008
Im Januar 2008 reduzierte der Hauptverwalter den Aktienanteil auf unter 30%.

Große Finanzkrise

Manager Diskretion

Das Ergebnis

3. 
Wertentwicklung 
des Fonds (%)

2. 
Umschichtu
ngen in der 
Asset 
Allocation

1. 
Makromodel
lierung
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Wichtige Offenlegungen
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Wichtige Offenlegungen


